Technofarma, S. A.

Estados financieros
y opinién de los auditores

30 de setiembre de 2010 y 2009



Technofarma, S. A.

Estados financieros
y opinién de los auditores

30 de setiembre de 2010 y 2009



Technofarma, S. A.

indice de contenido

Cuadro Pagina
Informe del contador publico independiente 1
Estado de posicion financiera A 4
Estado de resultados B 5
Estado de cambios en el patrimonio C 6
Estado de flujos de efectivo D 7
Estado de resultados integrales E 8
Notas a los estados financieros 9
Opinion sobre el control interno 63
Opinidn sobre normativa legal aplicable 67
Cédula resumen de asientos de ajuste y reclasditac Anexo 1 70

Asientos de ajuste y reclasificacion Anexo 2 72



-9-

Technofarma, S. A.
Notas a los estados financieros

30 de setiembre de 2010 y 2009
(en colones sin céntimos)

Nota 1 Entidad que reporta

Nota 2

Technofarma, S. A. (la Compafiia) es una sociedaxima constituida el 8 de junio de 1994
bajo las leyes de la Republica de Costa Rica.riuipal actividad es la representacion, venta
y distribucion en el territorio nacional de prodstfarmacéuticos, articulos de cuidado
personal e implementos médicos de prestigio.

A partir del 19 de abril del 2004 Technofarma, Sefuna entidad publica regulada por la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), tds8 Nacional de Valores de Costa
Rica, S.A. (BNV) y la Ley Reguladora de Mercadovdéores. Como tal esta autorizada para
emitir acciones de capital para ser negociadas mereado bursatil local.

Base de presentacion de los estados financieros

2.1

2.2

Base de preparacion

La situacion financiera y los resultados de opérade la Compafiia se presentan con
base en normas internacionales de informacion dieaa (NIIF, NIC) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidagsynterpretaciones emitidas por
el Comité de Interpretaciones de ese Consejo. bBstasas han sido adoptadas en
Costa Rica por el Colegio de Contadores Publicas.drincipales politicas contables
son descritas en la nota 3.

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de confamhids NIIF requiere que la
Compafia registre estimaciones y suposiciones. éstimados y juicios son
constantemente evaluados y estan basados en exjeergstorica, asi como otros
factores incluyendo expectativas de eventos fuiguesse consideran razonables en las
circunstancias. Las estimaciones contables rese#tgrodrian diferir de los resultados
reales relacionados.

Las estimaciones y suposiciones que tienen un deseesgo significativo de causar
ajuste material a los valores registrados de axtyvpasivos dentro del siguiente afio
financiero, son presentadas a continuacion:

- Estimacion de la recuperabilidad de las cuentasstudobro

La Compaifiia revisa periédicamente el deterioraidmgera de crédito de acuerdo
con las politicas indicadas en la nota 3.6. A pdsajue esta provision involucra un
andlisis cuantitativo y cualitativo, el resultadold recuperabilidad de las cuentas
por cobrar puede variar en el curso ordinario denkegocios.
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- Estimacion de la obsolescencia y lento movimiemtdod inventarios

La Compafia revisa periodicamente sus inventamoaadierdo con las politicas
indicadas en la nota 3.7. El resultado de la obselecia y lento movimiento de los
inventarios puede variar en el curso ordinarioodeniegocios.

- Impuesto sobre la renta

La Compainiia est4 sujeta al pago del impuesto dalmenta. La aplicacién de

criterio es necesaria para determinar la provisgel impuesto. Existen

transacciones y célculos cuya ultima determinadigral es incierta durante el
curso ordinario de los negocios. La Compafia remormasivos e impuestos
basados en las estimaciones de si esas obligasetfiegaran a realizar. Cuando el
resultado final de estos aspectos es diferentecatanque ha sido reconocido
inicialmente, las diferencias impactaran los reslds del periodo en el que la
determinacion se efectue.

Nota 3 Principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad mas importantes $a&lda a continuacion:

3.1

3.2

3.3

3.4

Periodo econémico

El periodo econémico inicia el 1 de octubre y firakel 30 de setiembre del siguiente
afo.

Moneda funcional

Los registros de contabilidad son llevados en adarostarricenses (¢). El colon es la
moneda de curso legal en la Republica de CostayRésala moneda funcional de la
Compainiia, pues refleja mejor los eventos y susd@iones.

Equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo estgmasentados por el dinero en efectivo
y las inversiones a corto plazo altamente liquidago vencimiento es igual o inferior

a tres meses a la fecha del cierre. Estos actimasdieros estan registrados al valor
razonable con cambios en resultados a la fechaieleé, sin deducir los costos de
transaccion en que se pueda incurrir en su vedisposicion.

Transacciones en monedas extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras sorragigistal tipo de cambio vigente del
dia de la transaccion. Al determinar la situacidrariciera y los resultados de sus
operaciones la Compaifiia valla y ajusta sus agtigasivos denominados en monedas
extranjeras al tipo de cambio vigente a la fechadidea determinacion y valuacion.
Las diferencias cambiarias resultantes de la apdinade este procedimiento se
reconocen en los resultados del periodo en quearcur
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Instrumentos financieros

Instrumentos financieros no derivados:

Clasificacion:

Las NIIF permiten registrar las inversiones en rggocomo para negociacion,
valuadas a mercado por medio del estado de ressjtdiésponibles para la venta y
mantenidas al vencimiento. Las inversiones paraciagion, valuadas a precio de
mercado mediante el estado de resultados y lasriidps para la venta se valtan a
precio de mercado utilizando vectores de preciap@rionados por entidades
especializadas en este tipo de servicios. Como @asexcepcion y para todas las
monedas, si no se logra contar con una cotizacbddnmedio de estos sistemas, el
precio con que se valla es 100% su precio de conhasa inversiones que se
mantienen al vencimiento se registran a su costoetizado, el cual se aproxima al
valor de mercado.

Medicién:

El efecto de la valuacion a precio de mercado silgersiones para negociacion y las
valuadas a mercado mediante el estado de resuladio€luye directamente en los
resultados.

El efecto de la valuacion a precio de mercado slenkeersiones disponibles para la
venta se incluye en una cuenta patrimonial.

Las inversiones en participaciones de fondos der&mdn abiertos se clasifican como
activos financieros valuados a mercado a travéssidtados.

Las recompras no se vallan a precio de mercatlis titulos valores con vencimiento
original a menos de 180 dias.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pag&gssnan al costo amortizado, el cual
se aproxima o es igual al valor de mercado.

La compra y venta de activos financieros por leovédnaria se registran por el método
de la fecha de liquidacion, que es aquella en ¢éasguentrega o recibe un activo.

Reconocimiento:

Los instrumentos financieros son registrados ilm@ate al costo incluidos los costos
de transaccion. Para los activos financieros eébaesel valor justo de la contrapartida
entregada. Los costos de transaccion son los queigiean en la compra de las
inversiones.
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Desreconocimiento:
Un activo financiero es dado de baja cuando noesgat control de los derechos
contractuales que lo componen. Esto ocurre cuaxlddrechos se aplican, expiran o

ceden a terceros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando layatitbn especificada en el contrato
ha sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Instrumentos financieros derivados:

Los instrumentos financieros derivados son recausciinicialmente al costo;

posterior a su reconocimiento inicial, son llevadas valor razonable. El tratamiento
de cambios en el valor razonable depende de laficdmson en las siguientes

categorias: cobertura de valor razonable, cobederfiujo de efectivo y derivados

implicitos. La Compafia no tiene instrumentos foiaros derivados.

Préstamos y partidas por cobrar originadas por la popia Companiia

Reconocimiento y medicién

Las cuentas por cobrar son reconocidas y regigrablamporte de las respectivas
facturas, y su medicién posterior al reconocimiemtiwial se efectia al costo
amortizado.

Estimacion de la recuperabilidad de las cuentasstudobro

La Compafia evalla si hay evidencia objetiva deraeb. Normalmente se considera
gue existe deterioro si los deudores no estan adidones de hacer frente a su
obligacién segun las condiciones pactadas, ya se@eprganizaciones financieras,
problemas de liquidez o quiebra. La evaluacion g@eterioro considera ademas
aspectos como capacidad de pago de los deudorastiga recibidas, antigiiedad de
los saldos, informes de los asesores legales ys otmnsideraciones de la
Administracion. La estimacion para incobrabilidael segistra con cargo a los
resultados de operacion. El monto de la estimgoodrdeterioro es la diferencia entre
el valor en libros y el valor presente de los f#ugte efectivo futuros y se registra con
cargo a los resultados del afio. Las cuentas rem@asocomo incobrables son dadas de
baja con débito a la estimacion en el periodo ensguefectla tal determinacion.

Inventarios

Reconocimiento y medicién

Los inventarios se valtan al costo, el cual no @xad valor de mercado (valor neto
realizable), asi: articulos para la venta al cpspmnedio en el almacén y mercaderia en
transito al costo especifico segun factura del gedor.
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El valor realizable neto corresponde al valor detaestimado en el curso normal de
los negocios, menos el costo estimado de los gdsttyminacion y de venta.

Estimacion de la obsolescencia y lento movimiemtéod inventarios

El inventario incluye una estimacion por obsoles@epor el valor de los articulos de
lento movimiento, obsoletos o que han sufrido disigibn en su valor de realizacion
y con base en otras consideraciones establecidds Administracion, como el valor
de uso de sus inventarios. Las pérdidas en quegga por esos conceptos se liquidan
contra el saldo de la estimacion.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos se registran al costo y seréran por el método de linea recta en
cuotas mensuales, en un maximo de cinco afosiagennes siguiente al que origind
el cargo o del inicio de las actividades, el quesasterior.

Propiedad, mobiliario y equipo

Reconocimiento y mediciéon

Los inmuebles, vehiculos, mobiliario y equipo sgisgan al costo, menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deteriorcespondientes a cada categoria de
activo. El costo incluye los desembolsos atribsildéectamente a la adquisicion de
los activos. El costo de activos construidosuyelel costo de materiales asi como
cualquier otro costo directamente atribuible al hoeade colocar el activo en
condiciones de uso, y los costos de desmantelamgwver activos y acondicionar el
sitio en el cual el activo sera ubicado.

La utilidad o pérdida en la disposicion de actigos determinadas comparando el
precio de venta con el valor en libros de los inbhesg vehiculos, mobiliario y equipo
y son reconocidos en resultados.

Costos subsecuentes

Los costos de reemplazo de inmuebles, vehiculdsiliamo y equipo son reconocidos
en el valor en libros si es probable que los beitefieconémicos futuros asociados
fluyan a la Compafiia y puedan ser medidos coritiadi El valor en libros de bienes
reemplazados se excluye de los estados financidros. desembolsos por
mantenimiento, reparaciones y mejoras se cargas @oeraciones segun se incurren.

Depreciacién

La depreciacion se calcula por el método de liaetarcon base en la vida Gtil estimada
de cada tipo de activo, la cual es revisada peddaénte y reconocida como gasto en
el periodo en que se incurre. Un detalle de la vitlh estimada se presenta a
continuacion:
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Vida 0til estimada

Edificios 20 afnos
Mejoras en inmuebles arrendados 5 afios
Mobiliario y equipo de oficina 5y 10 afios
Vehiculos 10 afios
Equipo de informatica 3 afios

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe re@lgerde los activos cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su. \&dorequiere reconocer pérdida
por deterioro siempre que el importe en librososdedlctivos sea mayor que su importe
recuperable. Esta pérdida debe registrarse camggufiados si los activos en cuestion
se contabilizan por su precio de adquisicibn o ccad¢ produccién, y como
disminucion de las cuentas de superdvit por reealnassi se contabilizan por su valor
revaluado.

El importe recuperable se define como el mayoeegitprecio de venta neto y su valor
de uso; se calcularia trayendo a valor presentiuljos de efectivo que se espera que
surjan de la operacion continua de los activos kargo de la vida util. EI importe
recuperable se puede estimar tomando en cuentaelcse denomina una unidad
generadora de efectivo, que es el mas pequeiio gleiptiificable que incluya el que se
esta considerando y cuya utilizacion continuadageentradas de efectivo que sean
en buena medida independientes de las entradasqutad por otros activos o grupos
de activos. Al 30 de setiembre de 2010 y 2009 nbaseegistrado deterioro de los
activos no financieros.

Revaluacion

Con posterioridad al reconocimiento inicial se s&@i el valor revaluado determinado
por un perito valuador independiente. El créditorresultante de la revaluacion se
presenta como superavit por revaluacion de progiegéanta y equipo en el

patrimonio de los accionistas. Las adiciones pmsts a la fecha de la ultima
revaluacion se mantienen registradas al costo.

Desreconocimiento

Los costos de reemplazo de los inmuebles, vehicolobiliario y equipo de oficina
son reconocidos en el valor en libros si es prabagble los beneficios econémicos
futuros asociados fluyan a la Compafiia y puedamedidos con fiabilidad. El valor
en libros de los bienes reemplazados se exclujesdestados financieros.

La utilidad o pérdida en la disposicién de inmuspleehiculos, mobiliario y equipo
son determinadas comparando el precio de ventaetoralor en libros de los
inmuebles, vehiculos, mobiliario y equipo y sororexidos en el estado de resultados.
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3.10 Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuestoiente y el diferido. El impuesto
sobre la renta corriente es el impuesto a pagat afo sobre las utilidades gravables
calculado con base en la tasa de impuesto vigdatieeha del cierre y cualquier ajuste
de impuesto por pagar relacionado con afos argsriél impuesto sobre la renta
diferido se reconoce en el estado de resultadaspéx que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la secciénrpatial, en cuyo caso se reconoce en
el patrimonio.

El impuesto sobre la renta diferido se calculdzatiido el método pasivo del balance
contemplado en la norma internacional de contadlidNo. 12. Se aplica a las
diferencias temporales entre el valor en librosadevos y pasivos para efectos
financieros y los valores utilizados para propésiiscales. De acuerdo con esa norma
las diferencias temporales se identifican comorelifeias temporales gravables (las
cuales resultaran en el futuro en un monto impehill diferencias temporales
deducibles (las cuales resultaran en el futurceetidas deducibles).

Un pasivo diferido por impuesto representa unarelifeia temporal gravable, y un
activo diferido por impuesto representa una difeleetemporal deducible.

El impuesto sobre la renta diferido no se regigp@sa las siguientes diferencias
temporales: el reconocimiento inicial de la plugvakl reconocimiento inicial de los
activos y pasivos en una transaccion que no seeamiinacion de negocios y que no
afecte ni la ganancia contable ni la ganancialfiscias diferencias relacionadas con
las inversiones en subsidiarias y entidades cautasl conjuntamente en la medida en
gue probablemente no se reversen en un futurosioevi

El impuesto sobre la renta diferido se mide adasag de impuesto que se espera se
apliquen a las diferencias temporales cuando ssrgaw, con base en la legislacion
vigente o sustancialmente vigente en la fecha perte Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se compensan si existe un klerszconocido legalmente para
compensar activos corrientes por impuestos corwvg@asorrientes que se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondientasiah@a autoridad fiscal y que recaen
sobre la misma entidad fiscal, o bien en difereetggdades fiscales que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrienp@s su importe neto, o realizar los
activos y pagar los pasivos simultdneamente.

El activo por impuesto sobre la renta diferido rexmdo se reduce en la medida de que
no es probable que el beneficio del impuesto dezaea.



-16 -

3.11 Arrendamientos

3.12

3.13

3.14

Arrendamientos en donde la Compafia asume sudtapoi@ todos los riesgos y

beneficios relacionados, son clasificados como ndamiientos financieros. La

Compaiiia tiene principalmente vehiculos adquirigig® arrendamiento financiero,

los cuales estan reconocidos al valor presentesdeslgos futuros por arrendamiento al
comienzo del arrendamiento, menos depreciacion alegia y deterioro de activos de
larga vida. Los activos arrendados bajo contramsadendamiento financiero se

deprecian en el plazo menor entre el plazo delratiny su vida Gtil, a menos que

exista certeza razonable de que obtendra la pragikxyal al final del contrato de

arrendamiento.

Los pagos de los contratos bajo arrendamiento dieem son distribuidos entre el

gasto y la disminucién del pasivo correspondieBtegasto financiero es asignado a
cada periodo durante el plazo del arrendamientoetdim de producir una tasa de
interés constante en remanente del saldo del activo

Otros arrendamientos son arrendamientos operati®smanera que los bienes
arrendados no son registrados en el activo de iap@bia.

Valuacién de activos intangibles

Estos activos son registrados al costo y amortzédg el método de linea recta a lo
largo de un periodo que representa la mejor esimae su vida Gtil en el transcurso
del periodo en el que se espera que produzcan itieseéconOmicos para la
Compaiia.

Participacion en el capital de otras empresas

Las inversiones en acciones de capital y partichpas se registran a su costo si el
porcentaje de control es menor a 51% del totalaghtal social suscrito; cuando la

participacion es superior a 51% se emplea el métdedparticipacion. EI método de

incrementarlo o disminuirlo posteriormente a swweh libros para reconocer la parte
proporcional que corresponde en las utilidadesrdighegs de las subsidiarias.

Documentos y préstamos por pagar
Los documentos y préstamos por pagar son recorsdmigialmente por su valor

razonable a las fechas de su contratacion. Desjgugs reconocimiento inicial estos
pasivos financieros son medidos al costo amortizado
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3.15 Beneficios por contratos laborales

Incentivo por cumplimiento de metas

La Compaiiia cuenta con un plan de metas operadimjasel cual se reconoce un
incentivo para el personal administrativo y de &entLa determinacion de ese
incentivo es realizada por la Gerencia Generaleya#la aspectos como: tiempos de
entrega, colocacion y cobro.

Aguinaldo

Se requiere el pago de un doceavo del salario dadenen el periodo. Este pago se
efectla en diciembre o en la liquidacion labordependientemente del motivo de la
salida de los empleados. La Compaifia registra ramsate un pasivo acumulado
para cubrir desembolsos futuros por este concepto.

Vacaciones
Por cada 50 semanas laboradas los trabajadores tderecho a dos semanas de
vacaciones. La Compainiia tiene la politica de acanallequivalente a 4,16% del total

de los salarios mensuales, para ese fin.

Beneficios por terminacién de la relacién laboral

Conforme a la legislacion costarricense la Compaffga auxilio de cesantia a los
colaboradores, equivalente a 20 dias de salariogutar afio laborado hasta un maximo
de 8 afios. Para cumplir con esta disposicion regist gasto equivalente a 5.33% de
los salarios pagados mensualmente, cuyo montoaskdado en su totalidad a la
Asociacion Solidarista de Empleados en caractemtieipo de prestaciones legales.
Estos recursos son administrados por la Asociamdmeneficio de sus afiliados.

Al retirarse el trabajador la Asociacion paga daewente al trabajador la parte
correspondiente al 5.33%; cualquier monto en exgasaleba cubrir la Compafiia en
una liquidacion laboral, entre los importes traggas y la liquidacion definitiva
calculada con base en los derechos laborales nmawlte, se reconoce como gasto del
afio en que ocurra.

Obligaciones por pension

La Compaiiia transfiere al Fondo Complementario elesiBnes establecido por ley
3% de los salarios mensuales pagados a todos glsagios. La Compafiia no tiene
ninguna obligacion adicional por la administraciendichos aportes ni por los activos
del Fondo. La obligacion es reconocida como gastel @momento en que se realiza.
La Compaiiia no tiene otros planes de beneficianides.
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Provisiones

Una provision es reconocida en el estado de posfménciera cuando la Compaiiia
incurre en una obligacién legal o contractual coesultado de un evento pasado y es
probable que se requiera un desembolso econémiaapacelarla. El valor estimado
de esa provision se ajusta a la fecha del estadpodieion financiera afectando
directamente los resultados.

Las provisiones se reconocen al valor presenteosidlljos que se estima seran
desembolsados en el futuro para hacer frente laligacion.

Ingresos diferidos

Se registran como diferidos los ingresos efectivaepercibidos anticipadamente que
no corresponde reconocer como resultados del merdmbido a que aun no se han
devengado. Se reconocen a medida que se devergargrédito a la cuenta de
ingresos que corresponda.

Capital acciones

Las acciones comunes de capital son clasificad&ssaccion patrimonial. Los costos
incrementales directamente atribuibles a la emigi@n acciones comunes son
reconocidos como deduccion del patrimonio.

Dividendos

Los dividendos sobre acciones clasificadas entehpanio se reconocen como pasivo
sobre la base de acumulado, si la decision de pagido autorizada o aprobada por
los accionistas y comunicada antes de la fechasiatio de posicion financiera.

Reserva legal

De acuerdo con las regulaciones vigentes, lasdatés de capital deben destinar 5%
de la utilidad neta de cada afio para la formac®mumh reserva, hasta alcanzar el
equivalente a 20% del capital social.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos cuandprtmfuctos son facturados a los
clientes y se han transferido al comprador losgdassy ventajas derivados de la
propiedad de los bienes, de acuerdo con las congiside venta pactadas con el
cliente, si el importe de los ingresos puede satido con fiabilidad y es probable que
la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos agdosiaon la transaccion y que los
costos incurridos en relacion con la transacci@dpn ser medidos con fiabilidad. Los
ingresos por ventas se presentan en el estadosdikad®ds netos de descuentos y
devoluciones.
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Costos de los productos vendidos

Dentro de estos costos se consideran las matehmasp salarios, agua, electricidad,
entre otros.

Estos costos estan directamente relacionados satpbkios de ventas, los cuales son
controlados a traves de costos promedio.

La contabilidad de costos ayuda entre otras cosas a
- Ejecutar y planear presupuestos.

- Suministrar informacién a la gerencia referenterablemas que implica la
seleccidn de un curso de accion dado entre alteasat

- Establecer métodos y procedimientos que permitarradar y si es posible
reducir costos.

- Producir valores de inventario para asignacionaos y en ocasiones controlar
las cantidades fisicas.

- Determinar los costos y las ganancias para cadadoecontable.

Costos por intereses

Los costos por intereses se reconocen en losadesltel periodo a menos que estén
relacionados con activos que se encuentren enrdiésao construccion y que
califiquen para que los intereses puedan formde ol su costo.

Ingresos y gastos por intereses

Los intereses sobre inversiones en valores y otrastas por cobrar y obligaciones se
registran por el método de acumulacion o devengamo base en el saldo principal

pendiente y la tasa de interés pactada.

Los ingresos y gastos generados por primas y defssuen las inversiones mantenidas
al vencimiento se amortizan por el método del égefectivo.

Cambios en politicas contables
Los cambios en las politicas contables se recon@teyactivamente a menos que los

importes de cualesquiera ajustes relacionados edondos anteriores no puedan ser
determinados razonablemente.
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Los ajustes que corresponden al periodo corriemesluidos en la determinacion del
resultado del periodo corriente, o tratados comdificaciones a los saldos iniciales
de las utilidades acumuladas al inicio del periodando el ajuste se relacione con
cambios en politicas contables de periodos anéstior

3.26 Errores
La correccion de errores que se relacionan congasianteriores se ajusta conforme a
los saldos de utilidades acumuladas al inicio ddlqglo. El importe de las correcciones
gue se determine que son del periodo corrientadchsido en la determinacion del
resultado del periodo. Los estados financierosedegos anteriores son ajustados para
mantener comparabilidad.

Nuevas normas de contabilidad emitidas recientemeat

NIIF 9 Instrumentos financieros

Esta norma reemplazara la NIC 39 a partir de lo®ges que comiencen en o después del 1
de enero de 2013, mantendra cambios sustancialesrenonocimiento y medicion de los
instrumentos financieros, los cuales se clasifitdeéacuerdo con el modelo de negocios de la
entidad.

IFRIC 19: Liquidacion de pasivos financieros costinmentos de patrimonio. Efectiva a
partir de los periodos que comiencen en o desplésdk julio de 2010.

NIIF 8: Segmentos de operacion

Revelaciones sobre activos de un segmento de aferdefectiva a partir de los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 1: Presentacion de estados financieros

Clasificacion corriente o no corriente de instrutosrconvertibles. Efectiva a partir de los
periodos que comiencen en o después del 1 de @éa&@ilO.

NIC 7: Estado de flujos de efectivo

Clasificacion de erogaciones en activos no recalosciEfectiva a partir de los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 18: Ingresos

Determinando si una entidad actia como la panteipal o como un agente: Efectiva a partir
de los periodos que comiencen en o después detrdede de 2010.
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NIC 36: Deterioro del valor de los activos

Revision de la medicion de deterioro para la plliav&fectiva a partir de los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

Enmiendas al tratamiento contable de coberturas d#tujo de caja.

Efectiva a partir de los periodos que comiencemaespués del 1 de enero de 2010 en algunas
secciones y para los periodos que comienzan espuée del 1 de julio de 2009 en otras
secciones.

Valor de mercado de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financiezogesponde al monto corriente al cual
podrian ser intercambiados entre partes interesgdasno sea una liquidacion forzada. El
valor razonable esta determinado con base en cinties de precio de mercado.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadasa fecha determinada con base en
estimaciones de mercado y en informacion sobrie$bsimentos financieros. Estos estimados
no reflejan primas o descuentos que puedan residtkr oferta para la venta de instrumentos
financieros a una fecha dada. Estas estimaciormesggetivas por naturaleza, involucran
incertidumbre y mucho juicio, por lo que no puedendeterminadas con exactitud. Cambios
en los supuestos o criterios pueden afectar erefgrgmificativa las estimaciones.

El valor razonable de los instrumentos financieses aproxima a su valor en libros,
principalmente por su vencimiento o porque generdavengan interés variable.

Regulaciones cambiarias

El Banco Central de Costa Rica es la entidad eadargle la administracion del Sistema
Bancario Nacional y de regular la paridad de la edanlocal respecto al valor de otras
monedas. Las tasas de cambio para la compra y denthvisas son establecidas por las
instituciones financieras autorizadas de acuerddaoferta y demanda del mercado.

La principal moneda extranjera utilizada es el déktadounidense. Al 30 de setiembre de
2010 el Mercado de Monedas Extranjeras MONEX omgait por el Banco Central de Costa

Rica establece que el tipo de cambio del colénrespecto al ddlar estadounidense para la
compra y venta de dolares era ¢502.55 y ¢512.pécdsamente. Al 30 de setiembre de 2009
las tasas de cambio de referencia en el Bancodl @etiCosta Rica para la compra y venta de
dolares estadounidenses eran ¢585 y ¢587.95 raspeente.

Activos y pasivos monetarios denominados en dolards los Estados Unidos de América

Un detalle de los activos y pasivos monetarios oemados en US ddlares de los Estados
Unidos de América al 30 de setiembre es como sigue:
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2010 2009

Activos:
Efectivo US$ 1,197 24,980
Cuentas por cobrar 137,197 12,214
138,394 37,194

Pasivos:
Préstamos bancarios 1,511,710 2,107,614
Cuentas por pagar 558,935 854,358
Deuda a largo plazo 373,140 1,033,712

2,443,785 3,995,684

Exceso de pasivos sobre activos denominados

en US délares US$ _(2,305,391) _(3.958,490)

Nota 8 Administracion del riesgo financiero

En el transcurso normal de sus operaciones la Cliim@sta expuesta a una variedad de
riesgos financieros: riesgo de mercado (que inchigggo cambiario, riesgo de precio y
riesgo de tasas de interés), riesgo de créditesgoi de liquidez. La Compaiiia ha establecido
un conjunto de politicas de administracion de nesgn el fin de minimizar posibles efectos
adversos en su desempefnio financiero.

Technofarma, S.A., tiene mas de diez afios de opmmraforma activa en el mercado
costarricense. A lo largo de estos afios ha dekatoomecanismos de control preventivo y
gestion diligente, con el objetivo de disminuir lessgos internos. Entre las principales
acciones implementadas se encuentran:

- Riesgo Crediticio: Technofarma, S.A. ha desarrallpdliticas para el otorgamiento de
crédito, por lo que la exposicion crediticia es tomlada constantemente por la
administracién financiera de la empresa. Para cliglste se ha establecido un limite de
crédito. El crédito del cliente se cierra cuanéodifacturas vencidas a mas de 30 dias.
La empresa ha desarrollado un expediente paractiadée que incluye la verificacion
periddica de las referencias crediticias en emprpeatectoras de crédito. Lo anterior,
conforme a un andlisis exhaustivo y constante dia @liente asi como garantias
accesorias que respaldan las lineas de créditgantas principalmente Letras de
Cambio con el aval personal del duefio del negocio.

- Riesgo de Tasa de Interés: Technofarma, S.A. eealiz control peridédico sobre el
comportamiento de las tasas de interés a travésedalmiento y analisis del ambiente
econdmico a nivel local e internacional.

- Riesgo de Competencia: Technofarma, S.A. ha saithti las bases operativas y sus
procesos internos, con el objetivo de incrementaapacidad de distribucién por medio
de la adquisicién de derechos contractuales detdisiton.
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Riesgo de Tipo de Cambio: Para este tipo de riesgempresa realiza un control

constante sobre el comportamiento de los tiposuddo a traves del seguimiento de las
estadisticas nacionales e internacionales, asi derfaopolitica monetaria emitida por el

Banco Central de Costa Rica en su caracter de ilatbMonetaria, en especifico en lo

concerniente al manejo de la politica cambiarigpdés.

Riesgo de mercado

8.1.1

8.1.2

Riesgo cambiario

El riesgo cambiario se origina en transaccionesiy@ monetarios y pasivos en
monedas distintas de la moneda funcional de la @éfapLa principal moneda
extranjera utilizada por la Compafiia es el doltadmsinidense.

Como se indica en la nota No.7 la Compafiia manti@ngosicion en moneda
extranjera pasiva. Durante el afio que termino ae3fetiembre de 2010 el colon
experimento6 revaluacion de 12.76% respecto del @dtadounidense, mientras
gue para el afio que termin6 al 30 de setiembreD@8 2l colén experimentd
devaluacién de 5.13%, respecto del ddlar estadensél

Al 30 de setiembre de 2010 si el colon se hubiemdithdo 10% respecto al dolar
estadounidense y el resto de las variables hubjggananecido constantes, el
ingreso por diferencial cambiario neto del peribdbria sido ¢293,739,750. Por
el contrario, si el coléon se hubiera fortalecido%lOespecto al dolar
estadounidense y el resto de las variables hubjggamanecido constantes, el
ingreso por diferencial cambiario neto del peribdbria sido ¢359,015,251.

Al 30 de setiembre de 2009 si el coldn se hubietalithdo 10% respecto al dolar
estadounidense y el resto de las variables hubjgananecido constantes, el
ingreso por diferencial cambiario neto del peribdbria sido ¢92,721,583. Por el
contrario, si el colon se hubiera fortalecido 1@%pecto al délar estadounidense
y el resto de las variables hubieran permanecidstaates, la pérdida después de
impuestos hubiese sido de ¢75,863,113.

Riesgo de tasas de interés

La Compafia tiene pasivos representados principaémeor obligaciones
bancarias adquiridas para financiar sus operacicomagrciales, las cuales estan
sujetas a variaciones en las tasas de interés.

La Compafiia ha negociado algunas de sus lineaditocen ambas monedas
con el objeto de poder cambiar de posicion segaielgeremio por endeudarse en
una u otra moneda. La Compaiiia hace sus presupwestsiderando que la tasa
de interés podria varia en 10 puntos base hadimarhacia abajo del prondstico
del BCCR. Las lineas de crédito se negocian a ampkio por lo que dentro del

periodo fiscal no se observarian variaciones ahsupt
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La menor inflacion ha mantenido la tasa de intenéy estable y no se esperan
cambios importantes. Los cuales serian hacia & mja desestimular la llegada
de capitales que siguen presionado el tipo de @amla baja. Al estar la tasa de
interés activa ligada a la tasa pasiva esta temdeatisminuir por lo menos para el
periodo 2010-2011

El 30 de setiembre de 2010, si las tasas de intgrésa fecha hubieran sido un
punto porcentual inferior y el resto de las vaeabhubieran permanecido

constantes, el cargo financiero del periodo hadida ¢459,312,349. Si las tasas
de interés en esa fecha hubieran sido un punteptral superior y el resto de las
variables hubieran permanecido constantes, el ¢argciero del periodo habria

sido ¢492,280,657.

El 30 de setiembre de 2009, si las tasas de intgrésa fecha hubieran sido un
punto porcentual inferior y el resto de las vaesbhubieran permanecido

constantes, el cargo financiero del periodo hadida ¢379,798,246. Si las tasas
de interés en esa fecha hubieran sido un punteptal superior y el resto de las
variables hubieran permanecido constantes, el darguciero del periodo habria

sido ¢434,592,464.

Riesgo de crédito

Al 30 de setiembre de 2010, existen concentracidakesesgo crediticio que se revelan
en la nota 11. La Administracién ha desarrolladéitipas para el otorgamiento de
crédito. La exposicion al riesgo crediticio es itameada constantemente, de acuerdo
con el comportamiento de pago de los deudoresréHito esta sujeto a evaluaciones en
las que se considera la capacidad de pago, lastigaraecibidas, el historial y las
referencias del cliente. La maxima exposicionedgo crediticio esta representada por
el saldo de cada activo financiero. Tal como lddadBasilea en sus documentos de
Gestion de Riesgo, la Administracién ha establegidifticas y procedimientos que
cumplan con los cuatro grandes pilares que se maantiseguidamente:

- Establecer estrategias y politicas apropiadaslaayastion del riesgo de crédito.
- Contar con un proceso aceptable para el otorgamientrédito.

- Mantener un adecuado sistema de administracionjciiedy monitoreo de
créditos (que incluye el analisis continuo de lpacédad de pago y seguimiento
del prestatario).

- Asegurar la implementacion de controles para lédesdel riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

Se define como riesgo de liquidez la contingeneiguke la entidad incurra en pérdidas
excesivas por la enajenacion de activos a desaientisuales y significativos, con el
fin de disponer rapidamente de los recursos ndossgrara cumplir con sus
obligaciones contractuales. Por lo anterior, ldigeslel riesgo de liquidez contempla el
analisis integral de la estructura de activos,ogsly posiciones fuera de balance,
estimando y controlando los eventuales cambiosogasionen perdidas en los estados
financieros.
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Para controlar y mitigar el riesgo de iliquidezdampafia ha establecido diferentes
politicas:

- Variedad de proveedores financieros, contrarioas ateriores que mantenia
concentracion.

- Exceso de lineas disponibles al monto usado emnuidetxde facturas.

- Se esté trabajando en un fideicomiso de garantiess gpoder tener acceso a
mayores plazos de crédito con los proveedores mamepender solo de las
instituciones financieras.

- Gestion de en otros paises diferentes a CostacRital objeto de minimizar el
riesgo de iliquidez de las entidades financierapdis.

- La Administracion ha desarrollado politicas de n@de liquidez que permiten
monitorear diariamente la situacion de la empresaager evaluaciones
mensuales en el Comité de Auditoria y/o Junta Bnmc El principal
instrumento utilizado es el flujo de caja que péemanalizar el GAP que existe
entre las partidas activas por cobrar y las paripdeivas por pagar.

- Solicitar a recursos los accionistas.

- Desarrollo de un plan integral evidenciado poektnucturacion administrativa
y financiera llevada a cabo en el periodo 2010.

La Compaiiia pretende titularizar la cartera de@plara ofrecer garantias de créditos
bancarios a plazos mas largos.

Finalmente la Compafia se encuentra en el procesdcasladar algunas actividades
mediante tercerizacion que permitirdn vender astfijos.

El indicador de calce de plazos consiste en uranrgze compara los activos liquidos con
las obligaciones de acuerdo a un plazo determirtiddalce de plazos al 30 de setiembre
de 2010 es:

Vencimiento

de porcion

Recuperacion Vencimiento  circulante
de cuentas de cuentas de la deuda

Vencimiento por cobrar por pagar financiera Diferencia
Sin vencer ¢ 960,737,572(521,200,339) (646,270,237) (206,733,004)
De 1- 30dias 121,614,45854,836,036) (55,786,272) 10,992,150

De 31- 60 dias 101,330,60649,617,244)  (30,085,419) 21,627,943
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De 61 - 90 dias 30,690,43325,462,850) (356,775,912) (351,548,329)
De 91 - 120 dias 18,390,961 (4,397,397) (30,723,927) (16,730,363)
Mas de 120 dias 466,267,26347,419,357)  (290,977,715) 127,870,191
Total ¢ 1,699,031,293(702,933,223)(1.410,619,482) (414,521,412)

La mitigacion de los riesgos de liquidez esté feteda su eventualidad e incidencia con
los supuestos y estrategia de las notas 35 y dQ0dbgarantizara la continuidad de las
operaciones, y poder hacer frente a las obligasitutaras.

Nota 9 Efectivo y sus equivalentes
Las NIIF requieren la conciliacion entre el efeatiy equivalente de efectivo al final del
periodo revelado en el estado de flujos de efegtilas saldos en el balance de situacion. Al
30 de setiembre de 2010 y 2009 la Compaifiia pressttivo por ¢8,403,014 y ¢5,450,334,
respectivamente; en esas mismas fechas no presgnvalentes de efectivo.

Nota 10Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos al 30 de setiembemsgone de:

2010 2009
Efectivo en cajas ¢ 1,800,000 1,950,000
Cuentas corrientes, délares 612,029 (11,344,712)
Cuentas corrientes, colones 5,990,985 14,845,046
Total ¢ 8,403,014 5,450,334

Al 30 de setiembre de 2010 y 2009 no existen pestmes de uso sobre los saldos de efectivo.

Nota 11Cuentas y efectos por cobrar

Al 30 de setiembre las cuentas y efectos por caeraletallan como sigue:

2010 2009
Comerciales ¢ 660,358,696 1,833,125,763
Cuentas por cobrar comerciales descontadas (1) 232879 496,973,974
Cobro judicial (2) 183,485,089 118,446,127
Arreglos de pago (3) 116,812,417 109,242,596
Recompras de facturas 111,445,352 182,732,635
Banco Improsa Arreglos 92,035,215 0
Funcionarios y empleados (ver nota 22) 69,872,031 55,949,702
Inmobiliaria Bodepharma S.A. 44,297,760 0
Laboratorios (4) 31,450,996 35,774,354
Retenciones sobre descuento de facturas 25,812,022 32,401,419
Schulem Dickerman 11,229,235 0
A Toda Maquina S.A. 9,054,995 0

Farmacias 8,047,131 13,508,464
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Cuentas por cobrar asociadas a la cartera 6,8,31 17,977,795
CCss 2,200,260 1,292,140
Banco Improsa Tarjeta 504,596 0
INS 180,000 0
Proveedores comerciales 0 9,250,247
Otros 0 4,726,891
Subtotal 1,699,031,293 2,911,402,107
Menos, estimacién para cuentas

de cobro dudoso (5) (154,895,631) (180,122,236)
Total ¢ 1,544,135,662 _2,731,279,871

Un detalle por antigliedad de los saldos de lastasigror cobrar al 30 de setiembre es como
sigue:

2010 2009
Sin vencer ¢ 960,737,572 2,513,464,124
De 1- 30dias 121,614,458 191,232,251
De 31 - 60 dias 101,330,606 59,921,372
De 61 - 90 dias 30,690,433 17,522,154
De 91 - 120 dias 18,390,961 8,286,340
Mas de 120 dias 466,267,263 120,975,866
Total ¢ 1,699,031,293 2,911,402,107

Al 30 de setiembre 2010 los 20 primeros clientesudtas por cobrar representan 50.47%
de la cartera, mientras que al 30 de setiembr@@@ @cho porcentaje era 42.78%. Ver nota
8.2.

De acuerdo con la NIIF 7 la Compafia debe recorasaganancias y pérdidas derivadas de
las cuentas por cobrar. Sobre el particular Te@drnad no ha realizado transacciones de
cuentas por cobrar que deriven en ganancias odaérdegun lo indicado en la norma.

(1) Esto representa una restriccion sobre esteoadter nota 17 y 18.

(2) Al 30 de setiembre de 2010 y 2009 las operasa@n cobro judicial se encuentran en
procesos activos.

(3) El Hospital Clinica Santa Maria cedi6 a Tedhnoa facturas por un total de
US$179.954.25 cuyo pagador es Veterans Care.

Veterans Care US$72,723 a favor del Hospital €irBanta Maria correspondiente a
facturas cedidas a Technofarma, ante el reconacionie pago recibido por parte de
Sefior George Webb, representante del Hospitaldal®anta Maria, el 10 de setiembre
de 2010 canceld a Technofarma segun consta enoréei®432 por US$72,723,
quedando un saldo pendiente de cancelar por paNettrans de US$107,232. Se esta
en proceso de negociacion de arreglo de pago paeauperacion de la diferencia.
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(4) Las cuentas por cobrar a Laboratorios corredpora saldos pendientes de cobro a
proveedores del exterior y locales por devoluciémtercaderia vencida y productos
dafados, publicidad, descuentos, bonificacionesos pagos efectuados a nombre de
dichos laboratorios.

(5) El movimiento de la estimacion para incobralskesletalla asi:

2010 2009
Saldo al inicio ¢ 180,122,236 90,461,567
Mas: aumentos 108,467,322 157,376,793
Menos: disminuciones (133,693,927) (67,716,124)
Saldo al final ¢ 154,895,631 180,122,236
Nota 12Inventarios
Al 30 de setiembre los inventarios se detallan ceigoe:
2010 2009
Inventario de mercaderias ¢ 483,046,701 1,103,794,071
Materiales en transito 0 0
Subtotal 483,046,701 1,103,794,071
Menos, estimacion para valuacion de inventarios (2,392,513) (2,392,513)
Total ¢ 480,654,18¢ _ 1,101,401,558

Nota 13Gastos prepagados

Al 30 de setiembre el importe de los gastos pref@gyae desglosa de la siguiente manera:

2010 2009
Seguros ¢ 4,940,403 7,199,889
Formalizacion créditos (1) 2,656,404 31,750,483
Comisiones 2,145,571 2,863,189
Intereses (2) 0 35,155,111
Improsa Valores Puesto de Bolsa, S.A. (3) 0 23,566,873
Municipalidad de Goicoechea 0 2,215,331
Calificadora de riesgo 0 1,410,076
IFPW 0 568,478
Total ¢ 9,742,378 104,729,430

(1) Gastos por la gestion de créditos en el exterio

(2) Intereses deducidos por el Banco de Costa Maaco Improsa y Banco Lafise en
descuento de facturas.

(3) Honorarios pagados por estructuracion de ptodufmancieros.
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Al 30 de setiembre la propiedad, vehiculos, el fienin y el equipo se detallan como sigue:

2010

Costo y revaluacion
Saldo 30/09/2009 ¢
Adiciones

Retiros

Saldo 30/09/2010

Depreciacion acumulada
Saldo al 30/09/2009
Gastos

Retiros

Saldo al 30/09/2010

Saldos netos
Al 30/09/2010 ¢

Terrenos Edificaciones Mejoras ala
Terrenos fideicometidos Terrenos fideicometidas Edificaciones propiedad Mobiliario Equipo

(costo) (costo) (revaluacion) (costo) (revaluacion) arrendada Vehiculos y equipo de computo Total
50,626,416 202,679,510 100,112,989 371,280,142 114,138,292 8,130,032 307,445,735 260,140,192 69,670,235  1,484,223,543
40,896,000 0 0 0 0 39,112,781 0 33,796,254 1,683,381 115,488,416
0 (202,679,51p (100,112,989)  (371,280,142)  (114,138,292) (4,232,403) (115,686,359) (11,196,318) (5.092,062) (924,418,075)
91,522,416 0 0 0 43,010,410 191,759,376 282,740,128 66,261,554 675,293,884
0 0 0 (25,486,399) (1,229,789) 0 (44,540,428) (97,753,401) (29,092,334)  (198,102,351)
0 0 0 (7,645,920) (2,764,209) 0 (25,702,127) (31,371,252) (5,444,356) (72,927,864)
0 0 33,132,319 3,993,998 0 23,448,633 2,718,911 285,949 63,579,810
0 0 0 0 (46,793,922)  (126,405,742) (34,250,741)  (207,450,405)
91,522,416 0 0 0 43.010410 144,965,454  _156.334,386 —32,010813  _467,843.479



2009

Costo y revaluacion
Saldo 30/09/2008 ¢
Adiciones

Retiros

Revaluacién

Saldo 30/09/2009

Depreciacion acumulada
Saldo al 30/09/2008
Gastos

Retiros

Saldo al 30/09/2009

Saldos netos
Al 30/09/2009 ¢
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Terrenos Edificaciones Mejoras ala
Terrenos fideicometidos Terrenos fideicometidas Edificaciones propiedad Mobiliario Equipo

(costo) (costo) (revaluacion) (costo) (revaluacion) arrendada Vehiculos y equipo de computo Total
50,626,416 202,679,510 57,722,040 370,848,754 11,187,504 12,362,435 310,795,735 235,799,599 62,153,345  1,314,175,338
0 0 0 431,388 0 2,738,100 0 24,340,593 7,459,338 34,969,419
0 0 0 0 0 (6,970,503) (3,350,000) 0 0 (10,320,503)
0 0 42,390,949 0 102,950,788 0 0 0 0 145,341,737
50,626,416 202,679,510 100,112,989 371,280,142 114,138,292 8,130,032 307,445,735 260,140,192 69,612,683 1,484,165,991
0 0 0 (10,194,560) (307,988) 0 (14,075,022) (66,165,411) (23,723,957)  (114,466,938)
0 0 0 (15,291,839) (921,801) 0 (30,839,242) (31,587,990) (5,368,377) (84,009,249)
0 0 0 0 0 0 431,388 0 0 431,388
0 0 0 (25,486,399) (1,229.,789) 0 (44,482,876) (97.753.,401) (29,092,334) _(198,044,799)
_ 50,626,416 _ 202,679,510 _ 100,112,989 _ 345,793,743 _ 112,908,503 __ 8,130,032  _ 262,962,859 _ 162,386,791 40,520,349 1,286,121,192

Ver notas 17, 21 y 25.



- 31 -
Nota 15Derechos de marca

Al 30 de setiembre los derechos de marcas se aet@dimo sigue:

2010 2009

Derechos de distribucion de marca:

FARMEX - ROWE-BYK-GULDEN (1)

Costo de adquisicién ¢ 52,246,962 52,246,962

Amortizacion acumulada (52,246,962) _(48,256,353)

Valor en libros 0 3,990,609
Derechos de distribuciéon de marcas:

FARMEX - Laboratorios PANALAB (1)

Costo de adquisicién 19,739,806 19,739,806

Amortizacion acumulada (19,739,806) _(18,232,071)

Valor en libros 0 1,507,735
Derechos de distribuciéon de marcas:

FARMEX - BOEHRINGER INGELHEIM (1)

Costo de adquisicién 37,140,831 37,140,831

Amortizaciéon acumulada (37,140,831) _(27,855,600)

Valor en libros 0 9,285,231
Derecho de marca:

Farmatodo (2) 51,619,000 51,619,000
Total ¢ 51,619,000 66,402,575

(1) Los derechos de distribucion de marcas incluyg@agb en 2003 a FARMEX, S. A. por la
cesion de los contratos de distribucion de alglim@ss de productos de las compafias
farmacéuticas PANALAB, BOHERINGER y ROWE. Ver n@a

(2) En 2006 la Compafiia adquirié los derechos sobreali@a y signos “Farmatodo” por
US$100,000 (equivalentes a ¢51,619,000). Ver nbta 3

El valor recuperable de la Unidad Generadora dectizte (UGE) a la que la
Administracion de la Compafiia asigné el activo denado derecho de marca
“Farmatodo” fue basado en su valor en uso. El valauperable de tal unidad fue superior
al valor en libros de los activos asignados. Coesoltado de lo anterior, no se reconocié
pérdida alguna por deterioro.

El valor en uso fue determinado descontando Igssflde efectivo esperados asociados a
ese activo y fueron basados en los siguientes stqaie

- Para estimar las ventas se utiliza un modelo dic@mue establece una venta

promedio por establecimiento y se incluye nuevo¥gside venta de acuerdo con las
expectativas de aperturas de la empresa.
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La estimacion del costo de la mercaderia vendidazeede acuerdo con el promedio
general de la empresa y la expectativa para losmos afos, de 80.25%. Se utilizaron
los datos historicos de tres afios.

Para estimar el capital de trabajo se calculé tel e la Compafia y se asigné un
porcentaje a Farmatodo de acuerdo con el porcequajespresentaron las ventas en el
periodo fiscal.

Para los periodos futuros se utilizé el presupugstobado de la Compaiiia.

Para el gasto de capital se supuso que todasdaasitarmacias son franquiciadas, por
lo que la Unica inversion seran licencias y rotaaoazon de US$5,000 por cada nuevo
PDV.

Los gastos variables se tomaron de los datos relaldes estados financieros del
ultimo afio y se asignaron como un porcentaje dedatas. No se incluyen los gastos
de mercadeo ni d@yalties por no tener relacion. El gasto administrativaseme no
relacionado con la UGE.

Se utiliz6 una tasa de descuento de 16.43% qua es\pleada por Grupo Bursétil
Aldesa para la valoracion de la Compaiiia.

Los datos histéricos de capital de trabajo y odmsomaron de los estados financieros
auditados y para 2010 se tomaron del cierre siitaaygteparado por la Compaiiia.

El valor en libros de la UGE se tomé de los dam$ad cuentas de estado de posicion
financiera.

El gasto financiero se asigné como un porcentajasieentas.

En las proyecciones de la Compaiiia se consideragiepreciacion es igual al costo
de reposicion de los equipos, por lo que no seiderssque producen efectivo libre.

Para efectos del descuento se utilizan periodopletos.

En el célculo de la perpetuidad se supone un faetarecimiento de 6% que es la tasa
de crecimiento de la economia costarricense.
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Nota 160tros activos

Al 30 de setiembre los otros activos se detallanasigue:

2010 2009
Software, neto (1) ¢ 328,770,899 377,675,586
Derechos de llaves (2) 75,000,001 95,207,389
Marcas Pinto Steuber (3) 15,802,548 15,802,548
Depositos en garantia 17,324,637 13,304,434
Anticipos impuesto sobre la renta 1,289,269 8,402,282
Inversion en acciones de clubes sociales 174,622 8,474,621
Total ¢ _438,361,976 518,866,860

1)

(@)

3)

El movimiento neto dedoftware durante por los periodos de un afio terminado§ el 3
de setiembre se compone de:

2010 2009
Saldo inicial ¢ 377,675,586 220,995,274
Adiciones 41,236,020 249,797,862
Amortizaciones (90,140,707) (93,117,550)
Saldo final ¢ 328,770,899 _377,675,586

Mediante documento firmado el 18 de abril de 20@8eeSuplidora Farmacéutica y
Decofar y Technofarma S. A., la primera le venda tarmacia a la segunda por
¢20,207,388. Mediante escritura del 22 de mayoQd® Roberto Obon Arellano en
Representacion de Farmacia Calzada y Farmacia Blanta, le vende a Technofarma
ambas farmacias por ¢37,000,000 cada una.

Al 30 de setiembre se adquirid las marcas de fabfolgado (Baggy), Flexibag,
R.E.D.I, Plux, PSBB Megabag (disefio), Baby Soft€@ip), Atun Costaazul (disefio)
y Estrella de la Hacienda a Pinto Steuber, S.A.nNéta 37.

Nota 17Activos restringidos

Al 30 de setiembre de 2010 los siguientes actieols Compafia se encuentran restringidos:

17.1

17.2

17.3

Technofarma S. A. posee cartera descontada mrdeh de ¢326,2 millones (¢496,9
millones al 2009). Ver notas 11, 18 y 25.

La finca del Partido de San José, folio real No/aB7000, terreno con bodegas,
oficinas y parqueos con un valor de costo en liltesUS$960,000, fue dada en
garantia como propiedad fiduciaria al Fideicomigzhnofarma-BCAC-UNO-DOS
MIL OCHO por el financiamiento otorgado por el Bar@rédito Agricola de Cartago
para la adquisicion de dicho inmueble. Es un fiol@iso de administracion hipotecaria
cuyo objetivo es garantizar el repago de Techna&®mA. Ver notas 14, 21 y 25.

Flotilla de reparto por ¢273.3 millones. Esta comfada por camiones y motocicletas
adquiridos mediantéeasing con Scotia Leasing S. A. con plazo de 60 mesesey q
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fueron adquiridos en el primer semestre del 20@8.nétas 14, 21 y 25.

17.4 Equipo de computo, Arrendadora Improsa S. A. p8&millones. Ver notas 16 y 25.

17.5 Licencias Scotia Leasing por ¢377.6 millones (¢66iBones al 2008).

licencias desoftware para la actualizacion del sistema proveido por3y&ems. Ver

notas 16, 21y 25.

17.6 Propiedad de inversion ubicada en Cafias, Guanabagteel folio real 5-052105-000

otorgada en garantia hipotecaria para linea dé¢cm@h Financiera Comeca. Ver nota

14.
Nota 18Préstamos bancarios
Al 30 de setiembre los préstamos bancarios selaet@dmo sigue:
2010
Plus Internacional Bank

Préstamo por US$1,177,849, interés
8.50% anual y garantia fiduciaria. ¢ 605,167,037

Banco Improsa, S.A.
Descuento de facturas comerciales interés 23%
anual (9% en ddlares en 2009) y garantia sobre
facturas, pagaré y fiduciaria (Ver notas 17y 3,918,749

Banco Lafise, S. A
Préstamo en colones interés 22% anual y
garantia fiduciaria (23% en 2009). 170,604,231

Financia S. A
Préstamo por US$288,654 interés 9%
anual y garantia fiduciaria. 0

Banco de Costa Rica:
Descuentos de facturas comerciales en colones
interés 15% anual y garantia sobre facturas
pagareé y fiduciaria. (Ver notas 11y 17). 163,016,603

Valco S.A:
Préstamo por US$88,646 con interés
9% anual y garantia fiduciaria. 0

2009

850,602,952

383,055,331

217,000,000

169,714,196

91,131,098

52,119,651

Se refiere a
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Banco Occidente
Préstamo por US$80,000 con interés de
9.38% anual y garantia fiduciaria.

Banco Improsa, S.A.
Préstamo de vales de prenda por US$78,984 con
interés de 10% anual (14% en 2009).

Tarjeta de crédito corporativa y otros

Banco Improsa, S.A.
Préstamo en colones interés 23.50% anual y garan
Fiduciaria y prendaria.

Sobregiro bancario (cuentas bancarias)

Valco S.A.
Descuentos de facturas comerciales en colones
interés 23.50% anual y garantia sobre facturas
pagaré y fiduciaria (Ver notas 11y 17).

Banco Improsa S.A.
Préstamos en délares $39,154 interés 9% anual y
garantia fiduciaria.

Banco Lafise S.A.
Descuentos de facturas comerciales en colones
interés 23% anual y garantia sobre facturasrpaga
fiduciaria (Ver notas 11y 17).

Kineret S.A.
Descuentos de facturas comerciales en colones
interés 26% anual y garantia sobre facturasrpaga
fiduciaria (Ver notas 11y 17).

Soberana S.A.
Descuentos de facturas comerciales en colones.

Total ¢

2010 2009

41,103,200 47,036,000

40,581,163 14,871,390

5,517,400 1,566,362

59,417,713 0
19,568,173 0
53,115,447 0
20,116,831 0
54,111,711 0
52,064,670 0
1,226,389 0

1,289,529.3171.827,096.980
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Un detalle por antigiiedad de los saldos de logaréss bancarios al 30 de setiembre de 2010
€es como sigue:

Sin vencer ¢ 646,270,237
De 1- 30dias 46,830,167
De 31 - 60 dias 20,625,620
De 61 - 90dias 346,976,717
De 91 - 120 dias 20,877,467

Mas de 120 dias
Total

207,949,109
¢ 1.289,529,317

Nota 19Cuentas por pagar

Al 30 de setiembre las cuentas por pagar se detatiano sigue:

2010 2009
Proveedores locales ¢ 393,799,030 740,164,164
Proveedores del exterior 38,048,294 109,238,637
Partes relacionadas (nota 22) 247,567,113 358,481,618
Otras 23,518,78¢ 17,310,950

¢ 702,933,222 1,225,195,369

Al 30 de setiembre 2009 el indicador de dias sobeatas por pagar es de 42 dias, mientras
que al 30 de setiembre del 2008 se ubica en 46 dias

Al 30 de setiembre 2010 los 5 primeros proveeddessuentas por pagar representan 67.12%
de las compras, mientras que al 30 de setiemh28@ dicho porcentaje es 43.75%.

El detalle por antigiiedad de los saldos de lastaggyor pagar al 30 de setiembre es como

sigue:
Sin vencer ¢ 521,200,339
De 1- 30dias 54,836,036
De 31 - 60 dias 49,617,243
De 61 - 90 dias 25,462,850
De 91 - 120 dias 4,397,397
Mas de 120 dias 47,419,357

Total ¢ 702,933,222
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Nota 20Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Al 30 de setiembre los gastos acumulados y otrastas por pagar se detallan como sigue:

2010 2009
Retenciones por pagar ¢ 15,691,049 33,320,577
Aguinaldo (1) 34,141,985 33,149,845
Vacaciones (1) 8,520,019 10,099,868
Municipalidad de Goicoechea (2) 37,029,129 0

¢ 95,382,182 _ 76.570,290

(1) A continuacioén se presenta el movimiento declzéentas de vacaciones y aguinaldo:

Aguinaldo Vacaciones

Saldo al 30 de setiembre de 2009 ¢ 33,149,845 10,099,868
Provisiones usadas (53,288,262) (16,738,225)
Provisiones efectuadas 54,280,402 15,158,376
Saldo al 30 de setiembre de 2010 ¢_34,141,985 8,520,019
Aguinaldo Vacaciones
Saldo al 30 de setiembre de 2008 ¢ 32,290,619 7,088,522
Provisiones usadas (60,848,419) (15,865,110)
Provisiones efectuadas 61,707,645 18,876,456
Saldo al 30 de setiembre de 2009 ¢ 33,149,845 10,099,868

(2) Arreglo de pago con la Municipalidad de Goicoegb@apatentes comerciales aceptado
el 27 de setiembre de 2010.

Nota 21 Deuda de largo plazo

Al 30 de setiembre los préstamos a largo plazetsldn como sigue:

2010 2009
Banco Crédito Agricola de Cartago:
Préstamo en US ddlares por US$838,016 interés 7.5%
anual, cancelable en cuotas en mensuales de U$$
incluyen principal e intereses y seguros, vencitoidr2
febrero de 2023; garantia hipotecaria (Fideiconueo
Garantia). Ver notas 14, 17 y 25. ¢ 0 492,711,601

Scotia Leasing Costa Rica:

Contratos de arrendamiento financiero interés ascil

entre  23% anual, (8,75% en doblares en 2008)

vencimiento entre abril del 2012 y setiembre 20463.

notas 14, 17 y 25. 97,437,197 200,015,290
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2010 2009
Scotia Leasing Costa Rica:
Contratos de arrendamiento financiero en US$140,061
interés oscila entre el 9% y 9.5% anual, con veigito
entre diciembre de 2011, enero de 2012 y agos20 2.
Ver notas 16, 17 y 25. ¢ 71,962,195 129,860,170

Financia, S.A.:

Préstamo en US ddlares por US$99,910 interés de 14%

anual, cancelable en cuotas mensuales de US$3.£18 q

incluyen principal e intereses, vencimiento el 2lnthyo

de 2012; garantia fiduciaria. 0 53,450,823

Financiera Comeca, S.A.:

Préstamo en US ddlares por US$42,714 interés 12,90%

anual, cancelable en cuotas mensuales de US$1u#89 q

incluyen principal e intereses, vencimiento el §uigo

de 2015. Garantia Hipotecaria. 21,946,016 29,599,890

Banco Improsa S.A:

Préstamo en US dolares por US$11,865 con interés

14.24% anual, cancelable en cuotas mensuales de

US$566 que incluyen principal e interés, vencinoeht

noviembre de 2011; garantia solidaria. 0 6,976,144

Scotia Leasing, S.A.:

Préstamo en US dolares por US$5,183 interés 15%

anual, cancelable en cuotas mensuales de US$236 que

incluyen principal e interés, vencimiento el 10110/

Ver notas 16, 17 y 25. 2,662,912 0

Scotia Leasing, S.A.:

Préstamo en US doélares por US$60,810 interés 15%

anual, cancelable en cuotas mensuales de US$2)@87 g

incluyen principal e interés, vencimiento el 17406/

Ver notas 16, 17 y 25. 31,243,508 0

Financiera G&T Continental S.A.

Préstamo en US dolares por US$260,095 interés%e 14
anual, cancelable en cuotas mensuales de US$4u@55 q
incluyen principal e intereses, vencimiento el 30 d

setiembre de 2015; garantia fiduciaria. 133,634,210 0
Total préstamos a largo plazo 358,886,038 912,64B3
Menos porcion circulante 121,090,165 167,503,158

Préstamos a largo plazo, excluyendo la porcién
circulante ¢ 237,795,873 745,110,760
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Al 30 de setiembre el monto de los pagos futuroda dieuda a largo plazo se detalla como

sigue:
2010 2009

2009 ¢ 0 167,503,158
2010 121,090,165 180,912,260
2011 89,206,136 132,984,160
2012 36,155,104 48,798,892
2013 19,817,913 35,696,965
2014 92,616,721 34,871,697
2015 y siguientes 0 311,846,786

¢ 358,886,039 912,613,918

Un detalle por antigiedad de la porcion circulaetéa deuda a largo plazo al 30 de setiembre
de 2010 es como sigue:

Sin vencer ¢ 0

De 1- 30dias 8,956,104
De 31 - 60 dias 9,459,799
De 61 - 90 dias 9,799,195
De 91 - 120 dias 9,846,461
Mas de 120 dias 83,028,606
Total ¢ 121,090,165

Nota 22Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 30 de setiembre los saldos y transacciones ateprelacionadas se detallan como sigue:

2010 2009
Cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados (1) ¢ 69,872,031 55,949,702
Inmobiliaria Bodepharma (2) 51,545,297 0

¢ 121,417,328 _ 55,949,702

(1) Corresponden a los adelantos de viaticosglagentes vendedores y a un dinero sustraido
por un agente vendedor.

(2) Corresponde a un cobro por mejoras a la prapiegie serdn deducidos de alquileres
futuros. Todos los socios de Bodepharma son sdeids®chnofarma.

2010 2009
Cuentas por pagar:
Cosmetochem, S.A. (1) ¢ 76,801,757 122,569,481
Nutrisol Vite, S.A. (2) 8,263,459 24,825,817

Aerosoles y Maquilas, S.A. (AMSA) (3) 0 127,293
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Victor Silhy (4) 131,622,208 78,969,916
Gerfalk S.A. (5) 0 74,963,625
Asotechnofarma (6) 12,782,489 32,500,000
Comercial Bante S. A. (7) 5,000,000 5,000,000

Martin Rosales Barrantes (8) 13,097,20019,525,486

¢ 247,567,113 358,481,618

(1 al 7) Son accionistas de Technofarma. Las cagmta pagar a Cosmetochem y Nutrisol
Vite corresponden a actividades comerciales y moeti una condicion especial o
diferenciada de los restantes proveedores. Las otrantas por pagar corresponden a
préstamos a intereses de mercado.

(8) Funcionario de la Compafiia.

2010 2009
Ingresos:
AMSA (1) ¢ 21,555,572 18,324,654
Bodepharma (2) 733,686,712 0

¢ 155,242,284 18,324,654

(1) Corresponden a ingresos por exportaciones gstn@a como ingresos operativos.
Technofarma le da el servicio a esta compafiia demalizacion de sus productos en
Centroamérica por lo cual le cobra una comisiornigéb.

(2) Corresponde a la venta del edificio de Techmoé a una inmobiliaria constituida por un
grupo de socios asi como las mejoras.

2010 2009

Gastos:
Bodepharma (1) 44,598,283 0
Victor Silhy (2) 24,475,088 0
Asotechnofarma, S.A. (2) 4,755,037 6,087,249
Transportes San Francisco (2) 3,802,460 0
Martin Rosales Barrantes (2) 3,571,714 0
Gerfalk S.A. (2) 2,651,859 0
Comercial Bante, S.A. (2) 1,100,000 0
Victoria Hand Weese (2) 0 6,274,580
Sandra Gerli Brady (2) 0 6,555,504
Roberto Tupper Leon (2) 0 4,626,310
Nutrisol Vite, S.A. (2) 0 3,721,795
Sebastian Esquivel Delgado (2) 0 321,600
Edwin Durén Fallas (2) 0 60,000

84,954,441 27,647,038

(1) Corresponde al pago de alquileres de abril giesabre por las instalaciones de la

empresa.
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(2) Corresponden al pago de intereses de documéntogieros que se pagan a tasas de

mercado.
2010 2009
Compras:
Nutrisol Vite (1) ¢ 50,259,352 92,985,905
Aerosoles y Maquilas (1) 0 112,648
Cosmetochem (1) 437,956,674 439,392,555

¢ 488,216,02¢ 532,491,108

(1) Corresponden a productos de marcas reconocioia® Delga-C, Acero, London y
Sutton, entre otros.

Nota 23Impuesto sobre la renta corriente y diferido

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la RenGompafiia debe presentar su declaracion
anual del impuesto por los doce meses que terneindd de setiembre de cada afio.

Al 30 de setiembre la diferencia entre el gastoipgouesto sobre la renta y el monto que
resultaria de aplicar la tasa correspondienterdpliésto a las utilidades antes del impuesto
(“impuesto esperado”), se concilia como sigue:

2010 2009
Pérdida del periodo ¢ (774,261,007) (352,819,222)
Mas (menos) efecto neto de:
Gastos no deducibles 17,547,784 23,097,140
Ingresos no gravables (87,414,072) (43,582,558)
Reversion de ventas no realizadas en el periodo (26,594,730) 26,594,730
Ingreso gravable por efecto de la aplicacion deboee
UEPS Monetario en cadena de valuacion de tavies 0 (74,842,128)

Base imponible para la determinacion del impuesto

sobre la renta del periodo (pérdida) ¢ (870,722,025) (421,552,038)

A la fecha del informe la Compafiia no ha preseni@declaracién jurada del impuesto sobre
la renta del periodo terminado el 30 de setiemler€@10. EI cambio de metodologia de
valoracién del método UEPS en la conciliacion fissta sujeto a aceptacion por parte de las
autoridades fiscales. Consecuentemente la Compefii@ la contingencia por cualquier
impuesto adicional que pueda resultar por deduesion aceptadas para fines fiscales.
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El activo y el pasivo por impuesto sobre la reriferidlo se detallan asi:

30 setiembre
2010 2009
Activo por impuesto sobre la renta diferido:
Estimacidn de cuentas por cobrar (1) ¢ 46,468,689 17,774,179

Estimacion por obsolescencia de inventarios 717,754 717,754

¢ 47,186,443 18,491,933

Pasivo por impuesto sobre la renta diferido:
Revaluacion edificios 0 231,984,989
¢ 0 231,984,989

Las autoridades tributarias pueden revisar lasadscibnes anuales del impuesto sobre la
renta y las mensuales del impuesto general sobrgelatas de la Compafiia por los afios
terminados el 30 de setiembre 2010, 2009, 20087 30Q006 y juzgarlas con criterios
distintos a los aplicados por la Compairiia parautai¢os impuestos.

La Administracion de la Compafia considera qualéadaraciones como ha sido presentada
no serian sustancialmente ajustadas como resultadoa eventual revision.

Nota 24Patrimonio

Capital acciones

Al 30 de setiembre de 2010 y 2009 el capital sod@lTechnofarma S. A. asciende a
¢1,649,120,434 representado por 1,649,120,434reExicomunes nominativas autorizadas y
emitidas con valor nominal de ¢1 cada una.

En Asamblea General Extrordinaria de Accionistastide diciembre de 2008 los accionistas
de la Compafia acordaron aumentar el capital secialf88,301,593, representado por
88,301,593 acciones comunes con valor nominal @®&hda una, mediante la capitalizacion
parcial de utilidades no distribuidas por ese maatototal las acciones estan distribuidas en
las siguientes series:

2010 2009

Serie | ¢ 758,188,191 758,188,191
Serie J 20,399,606 20,399,606
Serie K 430,000,000 430,000,000
Serie L 52,148,211 52,148,211
Serie M 200,082,833 200,082,833
Serie N 100,000,000 100,000,000
Serie N 88,301,593 _ 88,301,593

¢ 1,649,120,434 1,649,120,434
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Technofarma, S. A. tiene la politica de capitaiizaale utilidades no distribuidas. Se crea la
Reserva Legal que corresponde a 5% de las utlidadescancelan dividendos en acciones
comunes (casos de la Serie M, N y N), como partswgolitica de administracion del
patrimonial.

Utilidad por acciéon béasica

2010 2009
Utilidad (pérdida) neta atribuible a los
accionistas comunes:
Utilidad neta atribuida a los accionistas comunes @74,261,007) (155,075,720)
Promedio ponderado de nimero de acciones ordinarias
Acciones ordinarias en circulacion al inicio debaf 1,590,252,705 1,560,818,841
Efecto ponderado neto de emision de acciones
comunes durante el periodo 0 29,433,864
Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion al final del afio ¢ 1,590,252,705 1,590,252,705
Pérdida por accion comun en circulacion (0.4869) (0.0975)
Nota 25Cuentas de orden
Al 30 de setiembre las cuentas de orden se compi®ien
2010 2009
Lineas de crédito otorgadas 1¢209,007,4081,383,514,481
Kineret S.A. 110,000,000 110,000,000
Pdliza de seguro de mercaderia (INS) 750,000,0@60,000,000
Letras avaladas Banco Improsa S.A. 19,968,4793,303,514
Activos restringidos
Licencias Scotia Leasing (ver notas 16, 17 y 21) 77,875,586 377,675,586
Flotilla de reparto (ver nota 14, 17, 18 y 21) 382,173 273,382,173
Cartera descontada Banco de Costa Rica (ver nbfds Yy 18) 163,016,603 106,584,520
Cartera descontada Valco S.A. 53,115,446 0
Propiedades de inversion (ver notas 14 y 17) 545 50,626,416
Equipo de computo Arrendadora (ver notas 16 y 17) 13,878,896 13,878,896
Propiedad Planta — Terreno (ver notas 14, 17 y 21) 0 642,437,809
Cartera descontada Banco Improsa (ver notas 1y 18y 0 390,389,454

Total ¢ 3,020,671,0074,191,792,849
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Nota 26Ventas
En los periodos de un afio terminados el 30 demsktelas ventas se detallan como sigue:

2010 2009

¢ 5,572,765,83811,139,993,905

(463,589,237) (574,878,889)
Descuentos por pronto pago sobre ventas (184,583,284) (195,085,011)
Bonificaciones sobre ventas (166,152,555 _ (80,003,246)
Total ¢ 4,758,440,76210,290,026,759

Ventas
Descuentos sobre ventas

Nota 27 Costos de ventas

En los periodos de un afio terminados el 30 densketeelos costos de ventas se detallan como
sigue:
2010 2009
Costo de la mercaderia vendida 3,903,312,9408,369,897,156
Provision por fluctuacién cambiaria en precios de
mercaderias (1) (102,695,549) (46,557,274)
Descuentos sobre compras (23,511,230)_ (39,064,157)

Total ¢ _3,777,106,1618,284,275,725

(1) Con laintencion de anticipar el impacto de lastflaciones cambiarias en los precios de
las mercancias adquiridas se provisiona mensuatnagtio diferencial. En cada cierre
mensual se aplicada dichas fluctuaciones conttastb efectivamente cancelado a los
proveedores.

Nota 28 Gastos de administracion

En los periodos de un afio terminados el 30 densket&los gastos de administracion se
detallan como sigue:

2010 2009
Salarios 82,802,420 121,749,520
Cuota patronal 17,904,262 26,177,825
Décimo tercer mes 11,697,442 14,942,385
Vacaciones 3,452,861 5,077,281
Pension Complementaria Obligatoria 2,070,060 3,043,933
Fondo de Capitalizacion Laboral 1,656,048 2,715,146
Seguro de riesgos del trabajo 548,889 1,364,075
Preaviso de despido 401,103 180,462
Prestaciones sociales 0 20,538,393
Gastos por incobrables (ver notas 11) 108,467,322 157,376,793
Amortizacion,software (ver nota 16) 90,140,707 78,489,898
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Gastos por depreciacion (ver nota 14)
Patentes

Honorarios profesionales

Alquiler de edificio

Gastos de representacion

Atencion a clientes

Servicios publicos

Papeleria y utiles de oficina

Alquiler de equipo de cémputo
Gastos de regencias

Gastos por premios

Otros gastos

Vigilancia

Pdliza de mercaderia

Dietas a directores

Combustibles y lubricantes

Seguro de valores en transito
Internet

Otros seguros

Gastos de limpieza

Mantenimiento de mobiliario y equipo de oficina
Beneficios a empleados

Gasto no deducible por depreciacion
Comisiones

Mantenimiento de vehiculos
Mantenimiento de equipo de computo
Seguro de fidelidad

Suscripciones y publicaciones
Mantenimiento de edificaciones
Alquiler de vehiculos

Gastos médicos

Cuotas a varias asociaciones
Actividades sociales

Gastos por mejoras, Calle Blancos
Gastos bursatiles

Gastos por mejoras Farmatodo
Multas y recargos

Total

70,163,655 83,087,448
59,252,217 21,439,458
54,448,354 76,328,761
33,725,463 0
31,098,453 42,065,944
29,796,324 34,032,809
27,222,545 34,992,443
21,342,779 40,569,105
19,458,362 44,412,725
18,315,750 15,000,000
16,889,700 11,810,187
15,041,649 6,730,259
12,936,267 15,283,985
12,885,929 13,783,177
10,345,009 9,774,049
9,826,841 9,501,869
9,630,093 1,350,170
7,502,835 6,028,009
5,865,419 8,826,615
4,954,879 4,816,822
3,771,833 3,879,975
2,982,257 3,512,182
2,764,209 921,801
2,587,811 3,460,569
2,567,339 3,054,641
2,233,266 3,576,058
1,916,806 1,773,481
1,659,550 2,390,806
1,637,932 2,632,500
1,634,030 1,403,333
1,522,632 1,718,259
1,253,004 2,007,635
459,960 1,581,264
182,525 7,421,891
0 14,572,166
0 4,232,403
0 1,512,777
817,016,791 971,141,287
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Nota 29 Gastos reestructuracion

Con el objeto de permitir una mejor comparaciomeshts estados financieros auditados del
periodo 2009 y los del periodo 2010 se creé unantauespecial denominada Gastos de
restructuracion para incluir en ella los gastosewuirrentes producto de la restructuracion de
la Compaiiia. Las partidas principales correspoaden

- Prestaciones del personal de Farmatodo y de otymerhmentos de apoyo de la Compafiia
que ya no se hacian necesarios con el nuevo tadedddranquicia.

- Los derechos de llave y las mejoras de la Farntecivenida 14 que se cerraron asi como
muebles de farmacia y una lancha que se vendienom@nos de lo que se recibieron.

- Bonificaciones no reconocidas por los laboratocms los que se interrumpieron relaciones
comerciales y producto dafiado y descuentos eseecjake hubo que hacer para arreglar
las cuentas de las farmacias que cerraron y resdipego.

En el periodo de un afio terminado el 30 de setiem®2010 los gastos de reestructuracion se
detallan como sigue:

Logistica

Prestaciones ¢ 10,534,372
Mercaderia dafada 16,076,521
Mercadeo

Prestaciones 26,150,212
Agentes

Prestaciones 1,194,739
Bonificaciones 1,567,557
Ventas

Prestaciones 977,226
Administrativos

Prestaciones 7,298,126
Gastos bursatiles 9,723,858
Lancha 1,083,811
Honorarios 889,356
Multas 3,377,021
Derechos de llave AV-14 20,207,388

Gastos generales
Pérdida en ventas activos 7,252,288
Mejoras Farmatodo 4,232,403
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Bonificaciones 28,470,611
Descuentos

Descuentos pronto pago 25,297,937
Gastos Bursatiles 17,110,773
Total ¢ 181,444,199

Nota 30Gastos de ventas y distribucion

En los periodos de un afio terminados el 30 densetielos gastos de ventas y distribucion se
detallan como sigue:

2010 2009
Salarios ¢ 266,042,879 290,157,755
Cuota patronal 58,315,030 62,669,534
Décimo tercer mes 41,664,849 43,589,284
Vacaciones 11,245,909 12,209,281
Preaviso de despido 7,769,680 4,926,081
Pension Complementaria Obligatoria 6,742,152 7,319,713
Fondo de Capitalizacion Laboral 5,393,721 5,855,770
Prestaciones sociales 0 25,275,602
Gastos por premios 81,660,785 20,423,299
Gastos deoyalties 67,348,297 51,448,581
Mantenimiento de vehiculos 42,905,894 42,429,045
Giras 40,370,946 14,233,013
Publicidad 29,724,282 7,555,590
Fletes y transportes 20,871,359 13,905,967
Combustibles y lubricantes 20,413,213 41,484,194
Gastos promocionales 14,258,703 95,990,465
Arrendadora de vehiculos 12,383,561 16,701,634
Viaticos 8,611,260 27,643,637
Beneficios a empleados 8,102,684 13,250,475
Fletes sobre ventas 7,731,983 12,901,204
Papeleria y utiles de oficina 6,875,921 1,951,821
Muestras comerciales 6,311,610 7,607,634
Gastos de ofertas 5,774,882 13,804,036
Otros gastos 4,526,344 3,859,825
Gastos de promocién 3,822,469 9,562,652
Comisiones 3,643,189 2,638,761
Teléfonos 3,549,035 3,788,550
Display 3,178,792 10,581,000
Personal temporal 2,852,000 2,454,868
Seguro de riesgos del trabajo 2,718,717 2,963,777
Muestras 2,630,703 2,042,423
Gastos de exportaciones 1,072,543 2,223,088
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Obsequios y muestras 801,380 1,095,562
Honorarios profesionales 392,098 3,246,868
Atencion a clientes 288,599 2,892,088
Gastos de representacion 0 36,441,792
Bonificaciones a farmacias 0 9,764,769
Bodega regional 0 8,899,513
Estrategias promocionales 0 2,533,593
Mantenimiento de equipo de computo 0 1,309,338
Total ¢ 799,995,468 939,632,082

Nota 31 Gastos Farmatodo

En los periodos de un afio terminados el 30 denskteelos gastos de Farmatodo se detallan

Nota 320tros gastos

como sigue:
2010 2009
Salarios ¢ 11,021,736 38,126,961
Prestaciones sociales 3,319,084 5,349,798
Cuota patronal 2,373,979 8,197,297
Décimo tercer mes 918,111 3,175,976
Vacaciones 459,606 1,589,894
Pension Complementaria Obligatoria 275,543 953,174
Fondo de Capitalizacion Laboral 220,435 762,539
Seguro de riesgos del trabajo 108,718 497,319
Preaviso de despido 0 2,370,083
Viaticos 5,394,967 6,479,781
Premios 1,820,000 10,198,030
Utiles y materiales de oficina 754,147 1,618,321
Mantenimiento de vehiculos 527,999 833,022
Fletes y transportes 38,590 346,542
Mantenimiento de cOmputo 2,990 54,110
Gastos de mercadeo (695,683) 46,297,286
Beneficios empleados (604,520) (4,047,005)
Combustibles y lubricantes (483,378) (4,633,426)
Comisiones 0 160,000
Honorarios profesionales 0 1,751,325
Comisiones 0 2,933,365
Combustibles agentes 0 1,374,209
Teléfonos 0 176,155
Total ¢ 25,452,324 124,564,757
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En los periodos de un afio terminados el 30 densktelos otros gastos se detallan como

sigue:
2010 2009
Victor Silhy ¢ 24,475,088 7,133,698
Municipalidad Goicoechea 5,636,534 0
Ministerio de Hacienda 5,544,220 0
Asotechnofarma S.A. 4,755,037 6,087,249
Transportes San Francisco 3,802,460 0
Martin Rosales Barrantes 3,571,714 3,311,612
Gerfalk S.A. 2,651,859 4,394,938
Comercial Bante S.A. 1,100,000 1,100,001
Agencia Aduanal S.A. 406,766 0
Dicasa S.A. 145,960 575,452

Sandra Gerli Brady 0 6,555,504
Victoria Hand Weese 0 6,274,580
Roberto Tupper Lebén 0 4,626,310
Nutrisol Vite S.A. 0 3,721,795
Gynopharm S.A. 0 3,221,852
0
0

Carlos Espinach Phillips 1,518,116

Federico Ruzicka 1,147,195
Sebastian Esquivel Delgado 0 321,600
Marlene Duran Fallas 0 230,000
Edwin Duran Fallas 0 60,000
Grupo Nacion GN S.A. 0 3,860
Total ¢ 52,089,638 50,283,762

Estos gastos son principalmente por intereses(ter22).
Nota 330tros ingresos

En los periodos de un afio terminado el 30 de sbteetos otros ingresos se detallan como

sigue:
2010 2009
Ganancia por venta de edificaciones ¢ 95,281,294 12,916
Ganancia no gravable por venta de terrenos 2408387, 7,000,000
Ingresos por exportacion 21,555,572 18,324,655
Ingresos varios 16,064,436 21,679,160
Alquiler de bodega 8,426,380 1,127,120
Ingresos de activos arrendados 2,866,063 8,477,400
Servicios administrativos 2,480,868 0
Servicios prepago 431,526 0
Comisiones devengadas Becton Dickinson & Co. (84,024,737
Finiquito 0 20,903,040
Ingresos Farmatodo 016,124,240

Total ¢ 171,924,087 127,673,268
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Nota 34 Gastos financieros

En los periodos de un afio terminado el 30 de sbtefos gastos financieros se detallan como

sigue:
2010 2009
Descuentos financieros ¢ 235,885,565 8,948,719
Intereses 142,370,952 338,432,998
Otros gastos financieros 52,089,638 57,293,554
Comisiones 45,414,584 24,220,935
(Ingreso) por diferencias de cambio, neto (152,374,957) (21,700,851)
Total ¢ 323,385,782 407,195,355

Nota 35Hechos relevantes y subsecuentes
Emisién de bonos estandarizados

Al 30 de setiembre 2008 la Compainiia fue autoripada realizar oferta publica de valores de

deuda estandarizados mediante resolucion SGV-R-d849 de marzo de 2008 y modificada

mediante oficio SGV-R-1911 de 14 de agosto del 20BBmonto de la emisidén estandarizada

asciende a ¢2,500,000,000, de los cuales no secdlanado fondos. Esta emision esta

representada por macrotitulos no individualiza@bglazo de la emision es a partir del 23 de

marzo del 2008; la denominacion de los titulos E8G0,000, y poseen una tasa de interés
equivalente a Tasa Basica+3%.

Mediante resolucion SGV-R-2134 del 23 de octubr2@9 la Superintendencia General de
Valores (SUGEVAL) solicita presentar los requisitestablecidos en el articulo 106 del
Reglamento de Oferta Publica de Valores con eltobje proceder con el tramite de
desinscripcion de la Serie A, indicada en el paraaiterior.

Acuerdos de asamblea general extraordinaria de s@d del 2 de octubre de 2009
1.- Capitalizacion de la Compaiiia.

La Asamblea acuerda modificar la clausula quintasatuto social, la cual se leera asi:
“V. El capital social es la suma de MIL SEISCIENT@XIARENTA Y NUEVE
MILLONES CIENTO VEINTE MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y CUATRO
COLONES, representado por mil seiscientas cuagenteeve millones ciento veinte mil
cuatrocientos treinta y cuatro acciones, comumesminativas de un valor nominal de un
Colén cada una, integramente suscritas y pagacddsrowe consta en el Registro. Las
acciones y sus certificados, si fuera del cas@nséirmadas por el Presidente y el
Secretario de la Junta Directiva.” Queda autorizadanta Directiva a aumentar en uno o
varios tractos el capital social de la compafialeesuma de MIL SEISCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE MILLONES CIENTO VEINTE MIL CUATROGENTOS
TREINTA Y CUATRO COLONES mas, representado por s@lscientas cuarenta y
nueve millones ciento veinte mil cuatrocientosni@iy cuatro acciones, quedando
autorizada la Junta Directiva para modificar lausla quinta de los estatutos conforme
se vaya suscribiendo y pagando los tractos del atonake capital.

2.- Aumento de capital social e implementacionadessuelto por la Asamblea.



-51 -

En cuanto a la suscripcion y pago del futuro aumdatcapital social autorizado, en este
acto la Junta Directiva y la Administracion, seguitos siguientes lineamientos:

2.1

2.2

2.3

2.4

Los accionistas tendran el derecho preferdatsuscripcion ante terceros de este
aumento de capital y podran adquirir acciones papoalmente al nGmero de
acciones que sean propietarios al dia de hoy yérde un Coldn por cada accion.
Para la suscripcion en esas condiciones los staidsan un plazo que vence el dia
treinta de noviembre de dos mil nueve y la cana@tade la suscripcion debera
ocurrir a mas tardar el treinta y uno de diciemibeedos mil nueve, mediante
depdsito en cualquiera de las cuentas corrientés elapresa.

Los socios que antes del treinta de novierdb este afio que no hayan ejercido su
derecho preferente de suscripcion se consideraraajtienen interés y su derecho
acrecera proporcionalmente a los demas sociosd tpubisieron. En ese evento, la
suscripcion adicional y el pago de las acciondsed ocurrir antes el treinta y uno
de diciembre del afio 2009.

A partir del dia primero de enero de dosdigk, el remanente del capital social
autorizado no suscrito ni pagado por los acciogjska Junta Directiva podra
colocarlo y venderlo a terceros, en la forma masmada a los intereses de la
compafia segun se determine, y a través del mengachario, ventanilla, de
subastas aunderwriters o mediante cualquier otro procedimiento legalmente
permitido por la SUGEVAL.

La Junta Directiva queda autorizada para cquréral de los lineamientos antes
establecidos tome los acuerdos que sean neceparata ejecucion de lo resuelto
por esta Asamblea.

Autorizacion a la Administracién de la emprgmgaa suscribir contratos de banca de
inversion para colocacién y promocién del capital.

Se autoriza a la Junta Directiva para la contrétacon empresas de banca de inversion
para colocacion y promocion del capital total acrde la empresa.

Acuerdos de asamblea general extraordinaria de sad del 18 de noviembre de 2010

En asamblea general de socios del 18 de noviemddr@@l0, se presento el estudio
independiente La empresa RCG CAPITAL GROUP, enfedpdCG MONITORES DE
BOLSA Y FINANZAS S.A, en donde se conoce el anglie valor de la totalidad de las
acciones en circulacion que representa el camitéhlsde la Companiia del periodo 2010.

El analisis del valor aplicado para efectos de aidonsider¢ tres tipos de metodologias:
valor neto de los activos, multiplos de valor yalesito de flujos de efectivo.
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La aplicacion de estas metodologias tiene por igbjeistimar el valor para los accionistas
del patrimonio de la empresa, conforme a la prapuessla administracion a la asamblea de
accionistas de desinscribir la empresa como enaistpnario en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios. Como requisito se establel determinar el valor al cual los
accionistas actuales de la empresa estarian ecidagale adquirir las acciones de aquellos
socios que asi lo soliciten.

De acuerdo con lo anterior, el valor para los adstas sera el monto estimado por el cual se
intercambiarian acciones entre socios actualesadempresa, después de la adecuada
promocion, donde las partes actian con conocimiéetforma prudente y sin compulsion.

El escenario analizado es uno pasivo, donde laesaprontinua operando luego de las
reestructuraciones realizadas en el 2009 y 201@, pe realiza ninguna transformacion

adicional de sus procesos, niveles de ventas,castaude financiamiento, costos de
operacion y administracion. Consideramos el mismona el escenario con mayor

probabilidad de ocurrencia, dadas las condicioneskes del entorno y de la empresa.

Los flujos considerados para la valoracion del oegson los flujos libres de caja. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor ptesde los flujos futuros, se calculo de
conformidad con el modelo de precios de activosidecado de capitales “CAPM”.

Los resultados de las proyecciones realizadas wgerl que los flujos futuros, tanto
operativos, como libres de caja y para accionsiasegativos, por lo que la aplicacion de la
metodologia de descuento de flujos no puede estimaalor positivo para los accionistas.

Respecto a los mdltiplos de negocio, tanto el EB{T@tilidades operativas antes de
impuestos, intereses, depreciacion y amortizaciomp el EBIT (utilidades operativas antes
de impuestos e intereses) de la empresa son negagiara el afio 2010. Por lo que la
valoracién por este método tampoco refleja un vadoa los accionistas actuales.

Por dltimo las proyecciones de negocio para la esgppara el afio 2011, muestran un
faltante de flujo de caja, y no se espera acceseewas fuentes de financiamiento bancario,
por lo que para operar el resto del periodo secésaio el aporte de los socios actuales o
lograr un acceso no esperado a fuentes de finaresm

El informe de evaluacién recomienda un precio dROEOLONES por accion. Ya que en
las condiciones actuales, a hoy la empresa nocseeetna en capacidad de realizar ninguna
erogacion extraordinaria para la recompra de aesigoor los siguientes motivos:

* No cuenta con flujo de caja, ni acceso a deuda

* Las valoraciones de empresa reflejan la incapdcite sus activos de generar flujos para
hacer frente a sus obligaciones, de manera quealtedrico para los socios es negativo.

Es importante mencionar que ante esta situaciadranistracion se encuentra trabajando
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en un plan de reestructuracion integral del negadn el objetivo de garantizar la
continuidad de las operaciones, el pago de lagadbnes de la empresa y el incremento del
valor para los accionistas.

De lo anterior se toman los siguientes acuerdos:

1.- La desinscripcion de Technofarma, S.A. comasente valores accionarios inscritos en
el Registro Nacional de Valores e Intermediariae ya Bolsa Nacional de Valores, S.A.
de conformidad con el reglamento de Oferta PuldEd/alores de la Superintendencia
General de Valores (SUGEVAL) y demas normativacietzada.

2.- Tener por presentada la valoraciéon financierdadempresa y sus acciones Yy fijar un
precio de cero colones para la recompra de lasr@ide los accionistas que votaren en
contra de la desinscripcion o que se encontrarsenaes, de conformidad con los incisos
e y f del articulo 130 del Reglamento de OfertaliPalde Valores.

3.- Los socios conocen que a partir del momentguense autoriza la desinscripcién por
parte de SUGEVAL del Registro Nacional de Valordstermediarios no contaran en lo
sucesivo con informacion periddica regulada, npsdran negociar los valores en el
mercado secundario.

4.- La Asamblea autoriza a la Junta Directiva ykrgacia General de Technofarma, S.A.
para tomar, desarrollar y ejecutar todos los ae®s;itos, autorizaciones, declaraciones
juradas y/o no, y comunicaciones necesarias ctindidad de iniciar y concluir ante la
SUGEVAL y/o cualquier otra entidad, la desinscripcde la empresa.

Entre la fecha de cierre al 30 de setiembre de 204 presentacion de los estados financieros
no tuvimos conocimiento de otros hechos que pué¢elaer en el futuro una influencia o
aspecto significativo en el desenvolvimiento de dpsraciones de la Compafiia o en sus
estados financieros ase revelados en los mismos.

Nota 36Hechos contingentes
3.1 Laborales

La Compafiia esta afecta a revisiones por parte @ajba Costarricense del Seguro Social
y otras entidades estatales en materia laboralpfasélas, y a criterio de ellos requerir
reclasificaciones de sus declaraciones.

3.2 Garantias de participacion y cumplimiento
Se mantienen garantias de cumplimiento para lioas (ver nota 25). Las garantias de

cumplimiento dependen de que las condiciones guestsdlecen en ofertas hechas en
licitaciones sean cumplidas por la Compainia.
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3.3 Litigios

Occidente Internacional Corporation contra Techmo& Proceso monitorio bajo el
expediente 09-001754-0504-Cl. En dicho proceso retempde cobrar la suma de
US$105,919.00 mas los intereses moratorios quearoig$1,494.00. De acuerdo con el
criterio de los abogados, Technofarma no adeudaloado por la actora, debido a que
hay una diferencia notable siendo que actualmestido es de US$98,000.00, y hasta el
momento que la actora inicio el proceso, Technadairabia cumplido puntualmente con
los pagos y con su obligaciéon. Los abogados corssidgue la solucion mas viable en el
presente proceso es llegar a un arreglo extrapldion la parte Actora.

Nota 37 Contratos

37.1 Contratos de arrendamientos financieros

Todos los contratos de arrendamiento que tieneolap@nia han sido suscritos con
Scotia Leasing Costa Rica, S.A. y son de tipo foremo. Las condiciones contractuales
adquiridas son:

No. Contrato

9115

9117

9120

9124

9128

9129

9130

9131

Valor
Pago mensual de

Condiciones
Arrendamiento de vehiculo a 44 meses a partir Hele?

¢1,732,117 revisable agosto de 2008 con vencimiento al 21 de abril d&20

cada 3 meses

Pago mensual de
¢176,034 revisable
cada 3 meses

Pago mensual de
¢935,031 revisable
cada 3 meses

Pago mensual de
¢350,056 revisable
cada 3 meses

Pago mensual de
¢175,956 revisable
cada 3 meses

Pago mensual de
¢736,813 revisable
cada 3 meses
Pago mensual de
¢311,024 revisable
cada 3 meses

Pago mensual de
¢413,595 revisable

Deposito de garantia por ¢19,210,930.

Arrendamiento de vehiculo a 45 meses a partir Hele?
agosto de 2008 con vencimiento al 21 de mayo d2.201
Deposito de garantia por ¢1,949,500.

Arrendamiento de vehiculos a 44 meses a part2dde
agosto de 2008 con vencimiento al 21 de abril de20
Depdsito de garantia por ¢10,371,340.

Arrendamiento de vehiculo a 45 meses a partir Hele2
agosto de 2008 hasta el 21 de mayo de 2012. Depdsit
de garantia por ¢3,876,720.

Arrendamiento de vehiculo a 48 meses a partir Hele2
agosto de 2008 hasta el 21 de agosto de 2012. Depds
de garantia por ¢1,938,360.

Arrendamiento de vehiculo a 60 meses a partir Hele2
agosto de 2008 hasta el 21 de agosto de 2013. Depds
de garantia por ¢9,134,800.

Arrendamiento de vehiculo a 52 meses a partir Hele2
agosto de 2008 hasta el 21 de diciembre de 2012.
Depdsito de garantia por ¢3,408,840.

Arrendamiento de vehiculo a 54 meses a partir Hele2
agosto de 2008 hasta el 21 de febrero de 2013.d0epo
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cada 3 meses de garantia por ¢4,678,800.

9303 Pago mensual de  Arrendamiento de software a 36 meses a partirHde2
¢1,680,203 revisable agosto de 2008 hasta el 21 de agosto de 2011. Depos
cada 3 meses de garantia por ¢12,172,830.

9453 Pago mensual de  Arrendamiento de software a 36 meses a partir del 2
US$4,953 revisable diciembre de 2008 hasta el 2 de diciembre de 2011.
cada 3 meses Deposito de garantia por US$37,000.

9540 Pago mensual de  Arrendamiento de equipo de computo a 36 meses a
US$194 revisable partir del 15 de enero de 2009 hasta el 15 derdhrie
cada 3 meses de 2011. Depésito de garantia por US$1,408.

9827 Pago mensual de  Arrendamiento de software a 36 meses a partir@de2
US$6,954 revisable julio de 2009 hasta el 29 de julio de 2012. Depddé
cada 3 meses garantia por US$52,800.

10006 Pago mensual de  Arrendamiento de maquinaria y equipo a 36 meses a
US$269 revisable  partir del 6 de noviembre de 2009 hasta el 6 daboet
cada 3 meses de 2012. Depésito de garantia por US$2,004.

37.2 Contratos de derechos de marcas

37.2.1 Contrato de derechos contractuales de distribuerdre Technofarma, S.A. y
Compania Farmex, S.A. de 6 de mayo de 2003 poR46X62, en el cual se
cede a Technofarma los derechos contractualesttdodcion de los productos
fabricados por la empresa ROWE-BYK-GULDEN de acoerdn la Ley 6009,
Ley de Proteccion al Representante y DistribuidesCdsas Extranjeras. Ver
nota 15.

37.2.2 Contrato de derechos contractuales de distribuerdre Technofarma, S.A. y
Compaiiia Farmex, S.A. de 6 de mayo de 2003 poi7838B06, en el cual se
cede a Technofarma los derechos contractualesttddcion de los productos
fabricados por Laboratorios Panalab, S.A. de acueot la Ley 6009, Ley de
Proteccion al Representante y Distribuidos de Castaanjeras. Ver nota 15.

37.2.3 Contrato de derechos contractuales de distribuerdre Technofarma, S.A. y
Compainia Farmex, S.A. de 6 de mayo de 2003 poiL6&89, en el cual se cede
a Technofarma los derechos contractuales de distéb de los productos
fabricados por C.H. Boehringer Sohn de acuerdo laohey 6009, Ley de
Proteccidn al Representante y Distribuidos de Castanjeras. Ver nota 15.
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37.2.4 Contrato de cesion de marcas entre Technofarma,ySFarmatodo Holdings
Limited de 17 de julio de 2006 por US$100,000, énceal se cede a
Technofarma las marcas y signos distintivos: Favdwy disefio en clase treinta
y cinco, registro numero ciento treinta y seis aghenta y uno y Farmatodo y
diseiio en clase cero, registro nimero ciento &eyntinco mil trescientos
cincuenta y seis. Ver nota 15.

37.2.5 Contrato de uso de marcas comerciales entre Teatmajf S.A. y Pinto Steuber,
S.A. de 11 de mayo de 2005 por US$25,000, en ékeuzede a Technofarma los
derechos contractuales de distribucion exclusiiasienarcas: Marca de fabrica
Holgado (Baggy), Marca de comercio Flexibag, MaileaComercio R.E.D.I,
Marca de fabrica Plux, Marca de fabrica PSBB Megafukesfio), Marca de
fabrica Baby Soft (disefio), Maca de fabrica Aturst@azul (disefio) y Marca de
fabrica Estrella de la Hacienda. Todas debidamestgitas en el Registro de la
Propiedad Industrial de Costa Rica. la tasa dizatibn (royalty) es un depdésito
en garantia no reembolsable por los US$25,000 yospagensuales y
consecutivos equivalente al 50% del margen brutte$ade gastos) que produce
la explotacion de las marcas durante el plazo a&o$. Se presenta una opcién
de compraventa por un US$1 al final del plazo detmato. Ver nota 16.

37.2.6 Contrato de prestacion de servicios de operacilmgigtica relacionado con el
almacenamiento, despacho, transporte especialigaidividades en relaciéon
con productos farmacéuticos entre Technofarma, $a.Contratante) y
Compania Farmex, S.A. (la Contratada) de 6 de rdayz003.

Obligaciones de la Contratante: Pagar a la Coutaai@s emolumentos que se
deriven de su actividad, segun los paradmetros gdigea en el contrato, ofrecer
y poner a disposicion de la Contratada la infordracequerida para lograr el
cumplimiento efectivo y eficiente de las prestae®mque se le contratan y hacer
entrega fisica efectiva y tener a disposicion d€datratada, las mercancias y
productos cuyo manejo se contrata como un serganitinuo.

Obligaciones de la Contratada: transporte y entiledas productos dados por la
Contratante para su traslado hasta, en forma @tegmuntual, a los distintos
clientes de la Contratante. Incluye éste servidicomtrol sobre niveles y
condiciones de inventario y preparacion de peds@gsin las instrucciones de la
Contratante; prestacion de servicios de cobroufacion,display, tesoreria y
plataforma contable de la Contratante; seguimigntacatamiento de los
estandares de calidad y servicio que le indiquecwalquier momento, la
Contratante, siendo éste un elemento contractuérndmante y cuyo
incumplimiento, aun cuando parcial, se considerarao grave para los efectos
del contrato; entrega fisica y legal de los proosich los clientes de la
Contratante, siendo indispensable para considemanoc cumplida ésta
obligacién, el hecho de que la Contratada proaiferha de recibido conforme
en la factura comercial emitida por la Contratgmée parte de su cliente o
persona autorizada, todo conforme a los dispuest@lparticulo cuatrocientos



-57 -

sesenta del Codigo de Comercio costarricense; eetioh de reclamos del
cliente de la Contratante por la entrega deficietatelia o incompleta de los
distintos pedidos; manejo y atencién de las retasocon los clientes de la
empresa Contratante al momento de entrega de coidft con los mas altos
valores de responsabilidad, probidad, enterezapete, siendo éste un elemento
fundamental de valoracién del servicio prestaddestes de determinar un
incumplimiento grave a las obligaciones contraesiaEsta obligacion debera
ser y considerarse como una prolongacién del seryiatencion que realiza la
Contratante con sus clientes en el resto de leagaue constituyen una relacion
de distribucién; mantener informada a la empresatr@ante acerca de los
trabajadores que la Contratada asigne para cuagplitas obligaciones que aqui
asume, siendo entendido que todo trabajador dapaesa Contratada que a éste
efecto tenga relacion con éste contrato y por teatoel manejo de facturas y
productos de la Contratante debe estas, so penacdmplimiento grave
contractual, previamente autorizada por ésta Ujtmaatener vigente por todo el
plazo de éste contrato, a favor y por un montondddi a satisfaccion de la
empresa Contratante una péliza y/o garantia iredeae responsabilidad civil,
gue respondera por los eventuales dafios que pusdifeiela beneficiar en caso
de pérdida, extravio, sustraccion, robo, hurto alquier otro evento que
implique la no disponibilidad de los productos eg&dos por la Contratante;
abstenerse de hacer cualquier uso no autorizalds geoductos entregados para
su transporte, asi como ejercer éste deber yda thbentrega a los clientes de la
Contratante con los mismos cuidados de un buere pdfamilia; abstenerse de
hacer cualquier uso de las marcas de los prodantosgados para su transporte,
asi como de atribuirse relaciones de distribucidm motivo de los servicios
exclusivamente de transporte que por éste medie sentrata; abstenerse de
recolectas, cobrar o recibir dineros de los cliewnke la Contratante con motivo
de pago de productos entregados, salvo que exestafy especial autorizacion
por escrito de parte de la Contratante; abstergsgercer cualquier acto de
comercio que, ante terceros, pudiere crear la isnfmmede que entre la
Contratante y la Contratada existe relacion alglistinta de la aqui regulada.

La Contratada recibir4, en pago de los servicid pgatados, una retribucion
mensual total equivalente al 9.5% de las ventagabrunensuales de la
Contratante, monto que podra ser ajustado en taatancrementen los
requerimientos de servicio de la Contratante.

El plazo del contrato es por 3 afios y podra sargyado cuan asi lo pacten las
partes expresamente y por escrito.

37.3 Contratos de arrendamiento operativo
37.3.1 La Compafia suscribio contrato de algaiter Inmobiliaria Bodepharma para

alquilar las instalaciones que ocupa actualmenté&Sam Francisco de Calle
Blancos, inscrita bajo el folio real 1-587758-000.
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Las condiciones principales del contrato son: &qumensual US$14.000
pagados adelantados los dias primero de cada meessitb de garantia
US$14.000, por un plazo de 6 afos.

En el periodo 2009-2010 se pagaron US$84,000 perésendamiento.

37.3.2 La Compaiiia subarrendo, el 17 de julio@®2el primer piso de oficinas, una
de las dos bodegas y la mitad del parqueo a Digdidba A Toda Maquina.

Las condiciones principales del contrato son: &qumensual US$7,000 mas el
50% de los gastos de vigilancia, electricidad, adjogieza y recoleccion de
basura servicio de cable e internet, por un plaz® dfios, con depdsito de
garantia de US$7,000.

En el periodo 2009-2010 se percibieron US$14.00@st® arrendamiento.
Nota 38Informacidén por segmentos
La Compaiiia opera principalmente a través de dpaesgtos de negocio:
- El segmento farmacéutico: corresponde a ventasadieigtos farmacéuticos a farmacias
independientes y farmacias bajo el formato Farnmatod
- El segmento consumo: el cual corresponde a veertgsatiuctos de consumo masivo a

supermercados y mayoristas.

El siguiente cuadro resume los resultados obtenmiya cada segmento por los afios
terminados el 30 de setiembre:

Segmento Segmento
2010 Farmacéutico Consumo Total
22.85% 77.15% 100.00%
Ventas 1,087,303,714 3,671,137,048 4,758,440,762
Costo de Ventas 863,068,758 2,914,037,403 3,777,106,161
Gasto Financiero 71,337,877 240,862,897 312,200,774
Pérdida neta (176,918,640) (597,342,367) (774,261,007)
Activos totales 697,623,785 2,355,434,355 3,053,058,140
Pasivo total 568,073,088 1,918,023,576 2,486,096,664
Depreciacion 16,664,017 56,263,847 72,927,864
Segmento Segmento
2009 Farmacéutico Consumo Total
57.65% 42.35% 100.00%

Ventas

Costo de Ventas
Gasto Financiero
Pérdida neta

5,932,200,427

4,357,826,332

4,775,884,955 3,508,390,770

234,748,122
(203,400,281)

172,447,233
(149,418,941)

10,290,026,759
8,284,275,725
407,195,355
(352,819,222)
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Activos totales 3,365,949,299 2,472,644,454 5,838,593,753
Pasivo total 2,489,111,414 1,828,514,630  4,317,626,044
Depreciacion 48,431,332 35,577,917 84,009,249

Nota 39Participaciones significativas, articulo 34 LRMV

En relacion con el articulo 34 de la Ley Reguladi@iaMercado de Valores, se informa a los
inversionistas que por si 0 por interpésita perquusean al cierre del periodo acciones de
capital u otros valores que, directa o indirectamepuedan dar derecho a la suscripcion o
adquisicion de acciones de una sociedad inscrit@l eRegistro Nacional de Valores e
Intermediarios, y como resultado de dichas openasi@ontrolan el diez por ciento (10%) o
mas del total del capital suscrito de la socied@ata estos efectos se considerara que
pertenecen al adquirente o transmitente de lasraes, todas las que estan en poder del grupo
de interés econdmico al cual aquel pertenece oymnta del cual actla.

2010 2009
% de % de
Numero de Cantidad  participacion  Cantidad participacion
Nombre identificacion (1) de acciones del capital de acciones del capital
Alejandro Esquivel Gerli 1-0522-0548 206,547,244 12.5247% 206,547,244 12.5247%
Victor Silhy Zacarias Pasaporte El Salvador447,673,098 27.1462% 447,673,098 27.1462%

B532299

(1) Corresponde Unicamente a los accionistas, g&@onas fisicas o juridicas que a la fecha
de corte del reporte posean diez por ciento o rebsagital social.

Nota 40Continuidad de las operaciones

La Compafia sufrio importantes pérdidas de opeamnaeid el periodo fiscal 2009-2010
motivadas por la falta de liquidez que provocoi@ire de la franquicia Farmatodo. Al perder
la cadena Farmatodo perdimos atractivo para algiabosatorios farmaceéuticos quienes nos
cambiaron las condiciones comerciales por lo queelda a las farmacias independientes
también disminuy6. La velocidad de las renuncias fiteyor que nuestra capacidad de
reaccion y esto redujo nuestra rotacion de invargalo cual dificult6 mas nuestra relacion
con los proveedores; comenzamos a pagar mal y eomm@anos. Sumado a esto el cobro se
hizo mas dificil en todo el entorno nacional enstieecaso la situacion fue aun mas dificil
porque las farmacias salieron resentidas del sésteeapropiaron de nuestros inventarios y
nos dejaron de depositar lo que vendian para ltacapras de contado a otros proveedores
mientras les abrian el crédito. Y aunque hemos emdjto las acciones judiciales del caso,
estas no respondieron con la celeridad que regquesigor lo que las cuentas por cobrar
crecieron en términos absolutos, lo que aunado distkainucion de la venta provocd un
aumento en los dias cobro. Esta situacion se ladwplarmente dificil al cierre de septiembre
2009 y se mantuvo a lo largo del 2010.
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Como consecuencia de los factores anteriores eghtdp trabajo ha venido cayendo en forma
sostenida a lo largo de los dos ultimos periodesafes y al cierre setiembre 2010 era
negativo, esto a pesar de una importante liquidatgdactivos como la venta del inmueble que
ocupa la empresa y de la mitad de la flotilla garen. Asi como una importante reduccion en
los gastos de la empresa al haber reducido sadaoisines y personal al 50%.

Con el objeto de preservar la empresa en marcbanfigafia ha dado un viraje estratégico
hacia el canal de consumo donde hay grandes optaties ya que este representa un
mercado potencial de alrededor de US$250 millones.

La compafiia ha partido de los siguientes supuestos:

1-

El volumen de ventas actual de alrededor de 400ma# de colones mensuales se podra
ir mejorando a lo largo del afio con el desarrolondevas estrategias y de la obtencién
del capital de trabajo para implementarlas.

Un importante ajuste en los gastos administratimesliante la reduccion de personal
para los nuevos volimenes de venta como lo muelssiguiente cuadro:

Cantidad personal Enero 09 Enero 09 Febrero 10 Octubre 10

Financiero 13 12 10 6
Operaciones 68 52 42 22
DE 13 6 0 0
Comercial 39 33 23 20
GG 2 2 2 2

135 105 77 50

Formalizar un contrato con un tercero bajo cualguie las dos siguientes modalidades

3.1 El tercero absorbe los procesos de logistica y Ahtnacion y se conserva una
estructura de ventas

3.2 Technofarma permanece como una oficina de compraginginistracion de
contratos y terceriza los proceso de venta, colalistyibucion logistica

La disminucion de la carga financiera en el trarszdel periodo mediante la venta de
activos: camiones, marca Farmatodo, licencias deople venta y derechos de llave. Asi
como la recuperacion de buena parte de la careelasdarmacias que pertenecian a la
Franquicia.

Mantener las lineas de financiamiento actualesyg@guir en el corto plazo de capital de
trabajo necesario mediante un novedoso fideicodesgarantia de facturas

Un ambiente macroecondémico relativamente establacderdo con el programa del
Banco Central. Con un tipo de cambio sin mayorggdhciones
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Nota 41 Reestructuracion de estados financieros

Por el periodo de un afio terminado el 30 de setiende 2009 la Compafia presento
declaracion jurada del impuesto sobre la rentaCbmpariia hasta ese afio utilizaba, para
efectos de valoracion su inventario para efectssales solamente, UEPS monetario. Los
calculos se realizaban solamente para efectoddsga que la Compaiiia utiliza el costo
promedio ponderado para efectos financieros. La Mmpuestos a las ganancias requirié
el reconocimiento de un pasivo por impuesto solrereinta diferido acumulado por
¢197,743,502. Para el cierre del 2009 con basel eriterio de un experto se consideré
prescritas la acumulacion de las capas originadaslpmétodo UEPS Monetario, que a esa
fecha fueran anteriores a tres afos fiscales. Ebitade metodologia de valoracion de
inventarios de UEPS a Costo Promedio Ponderadcsafto a aceptacion por parte de las
autoridades fiscales. Consecuentemente la Compa@i#uvo contingencia fiscal por
cualquier impuesto adicional que pueda resultardasiucciones no aceptadas para fines
fiscales.

En el periodo terminado al 30 de setiembre de 26t6nsiderd el cambio de metodologia
UEPS Monetario a Costo Promedio Ponderado declamatideterminacién de la obligacion
fiscal del periodo 2009, observando que el UEPSdWoio genera un calculo acumulativo y
asi es su efecto en el registro contable del intpubferido, de manera tal, que no se deberia
considerar prescrito el periodo en el cual se gesada efecto, ya que lo prescribe es el
periodo fiscal para efectos de la accion de la Adstriacion Tributaria para determinar la
obligacion y comprobaciones del cumplimiento matede las obligaciones tributarias, pero
no asi, el saldo acumulado del impuesto sobrenia idiferido producto de la aplicacién del
UEPS Monetario. Por tal motivo el 25 de noviembee 2010 se presentd declaracidon
rectificativa de la declaracién del impuesto sdanenta del periodo 2009 presentada el 14 de
diciembre de 2009, manteniendo para el periodo 2a0®etodologia UEPS Monetario.
Asimismo la Administracion presentara la declana@él impuesto sobre la renta del periodo
2010 renunciando a la metodologia UEPS Monetanalyando el inventario final para
efectos fiscales, mediante Costo Promedio Pondgrddolarando el ingreso que este cambio
genera como gravable. La fecha limite para la ptas#®n de la declaracion del impuesto
sobre la renta del periodo 2010 es el 15 de digiemé 2010.

La rectificacién de la declaracion del impuestoredl renta del periodo 2009 origind una
reestructuracion de sus estados financieros cosutado del reconocimiento con efecto
retroactivo de los ajustes efectuados por la Adstri¢ion en esas cuentas.

Estas situaciones generaron un efecto en pasivionporesto sobre la renta diferido, pérdida
neta y déficit acumulado, al inicio del periodopaenente informado el cual se detalla como
sigue:
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Pasivo
por impuesto Pérdida
sobre la renta
diferido neta
Saldos al 30 de setiembre de 2009, previamente
informado ¢ 0 (155,075,720)
Por correccion del reconocimiento del pasivo del
impuesto sobre la renta diferido por rectifibac
de la declaracion del impuesto sobre la por

continuacion de la metodologia UEPS Monetari 197,743,502 (197,743,502)
Saldos al 30 de setiembre de 2009, ajustado ¢197,743,502 (352,819,222)

Nota 42 Autorizacion de emision de estados financieros

Los estados financieros al 30 de setiembre de 88%40n autorizados para emision el 2 de
diciembre de 2010 por parte de la Junta DirectevéadCompaiiia.

La SUGEVAL tiene la posibilidad de requerir mod#ittones a los estados financieros luego
de su fecha de autorizacion para emision.



