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Declaración de ResponsabilidadDeclaración de Responsabilidad
Esta presentación producida por Interbolsa Finanzas Corporativas 
(IFC) representa únicamente un análisis informativo diseñado para 
el Puesto de Bolsa y sus funcionarios, por lo que no 
necesariamente es reflejo del criterio o la opinión del Grupo 
Interbolsa.  

Queda terminantemente prohibido su uso por personas ajenas al 
personal de la organización, incluyendo su reproducción parcial o 
total por parte de cualquier medio de comunicación, así como 
emitir opinión basada en información o análisis contenido en esta 
presentación.

Esta presentación es un análisis de referencia para la toma de 
decisiones y como tal debe ser empleado, por lo tanto IFC no se 
hace responsable por las consecuencias derivadas de su 
utilización.



Comportamiento General del 
Mercado Accionario

Comportamiento General del 
Mercado Accionario



 

INTERBOLSA
Finanzas Corporativas

Total Transado en la B.N.V vs. Valor Promedio 
Mensual del Indice de Mercado
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Empresa: ATLAS Atlas Eléctrica, S.A. Y Subsidiarias

Fecha Inicial 11-Ago-05
Fecha Final 11-Ago-06

U.P.A. Actual 0.78              Último Precio 23.05           
U.P.A. al 11-Ago-05 2.90                Promedio Móvil 50 Días 23.02             

Promedio Móvil 200 Días 22.37             
P/G Actual 29.68            
P/G al 11-Ago-05 6.63                Precio Mínimo del 11-08-05 al 11-08-06 17.50             
P/G Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 20.25            Precio Máximo del 11-08-05 al 11-08-06 23.12           

P/VL Actual 0.81              Coefic. Variac. Acción 9.4%
P/VL al 11-Ago-05 0.69                Coefic. Variac. Indice Accionario B.N.V. 7.5%
P/VL Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 0.74              

Beta del 11/08/05 al 11/08/06 0.05               
VE/EBITDA Actual 6.67              Beta histórico 0.02             
VE/EBITDA al 11-Ago-05 6.12                
VE/EBITDA Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 6.21              

Acciones en Circulación (MM) al 11/08/06 462.3             
Divid. Ajust. Últimos 365d - Div Yld. ¢1.84  -  8.83% Capitaliz. de Mercado (MM) 11/08/06 10,656           

Presencia del 11/08/05 al 11/08/06 16.0% Rentabilidad Precio (A) 19.7%
Rotación Base Accionaria (A) 2.4% Rentabilidad Dividendos (A) 9.9%
Bursatilidad (% respecto al mercado) 1.0% Rentabilidad Global (A) 30.5%

Rentabilidad Precio (A) ATLAS Mercado (A) PP Diferenc.
  Últimos 90 Días 10.1% 19.6% -9.5% PP
  Últimos 180 Días 13.2% 37.2% -24.0% PP
  Últimos 365 Días 19.4% 27.9% -8.4% PP
(A) Resultado Anualizado (Tasa Interna de Retorno)   (PP) Puntos Porcentuales

Resumen de Estadísticas
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Evolución del Precio de Mercado
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Precio Ajustado
Promedio Móvil 50 Días
Promedio Móvil 200 Días

Fuente: Sistema SITE,
Bolsa Nacional de Valores

Inversión en la Acción vs. en el Índice Accionario
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Fuente: Sistema SITE,
Bolsa Nacional de Valores

Volumen Transado Mensual y Precio Promedio
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Multiplicadores de Mercado
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Empresa: CBCT Corporación BCT

Fecha Inicial 11-Ago-05
Fecha Final 11-Ago-06

U.P.A. Actual 1.20              Último Precio 12.20           
U.P.A. al 11-Ago-05 1.14                Promedio Móvil 50 Días 10.75             

Promedio Móvil 200 Días 11.16             
P/G Actual 10.20            
P/G al 11-Ago-05 11.34              Precio Mínimo del 11-08-05 al 11-08-06 10.29             
P/G Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 9.99              Precio Máximo del 11-08-05 al 11-08-06 12.92           

P/VL Actual 1.72              Coefic. Variac. Acción 8.3%
P/VL al 11-Ago-05 2.00                Coefic. Variac. Indice Accionario B.N.V. 7.5%
P/VL Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 1.71              

Beta del 11/08/05 al 11/08/06 0.03               
VE/EBITDA Actual -                Beta histórico 0.04             
VE/EBITDA al 11-Ago-05 -                  
VE/EBITDA Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 -                

Acciones en Circulación (MM) al 11/08/06 3,493.2          
Divid. Ajust. Últimos 365d - Div Yld. ¢0.42  -  3.56% Capitaliz. de Mercado (MM) 11/08/06 42,617           

Presencia del 11/08/05 al 11/08/06 3.8% Rentabilidad Precio (A) -5.5%
Rotación Base Accionaria (A) 0.3% Rentabilidad Dividendos (A) 3.3%
Bursatilidad (% respecto al mercado) 0.4% Rentabilidad Global (A) -2.3%

Rentabilidad Precio (A) CBCT Mercado (A) PP Diferenc.
  Últimos 90 Días 97.6% 19.6% 78.0% PP
  Últimos 180 Días 3.2% 37.2% -34.0% PP
  Últimos 365 Días -5.5% 27.9% -33.3% PP
(A) Resultado Anualizado (Tasa Interna de Retorno)   (PP) Puntos Porcentuales

Resumen de Estadísticas
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Evolución del Precio de Mercado
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Precio Ajustado
Promedio Móvil 50 Días
Promedio Móvil 200 Días

Fuente: Sistema SITE,
Bolsa Nacional de Valores

Inversión en la Acción vs. en el Índice Accionario

6,000
7,000
8,000
9,000

10,000
11,000
12,000
13,000
14,000

11
-A

go
-0

5

11
-S

ep
-0

5

11
-O

ct
-0

5

11
-N

ov
-0

5

11
-D

ic
-0

5

11
-E

ne
-0

6

11
-F

eb
-0

6

11
-M

ar
-0

6

11
-A

br
-0

6

11
-M

ay
-0

6

11
-J

un
-0

6

11
-J

ul
-0

6

11
-A

go
-0

6

Valor Acción Valor Mercado
Fuente: Sistema SITE,
Bolsa Nacional de Valores

Volumen Transado Mensual y Precio Promedio
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Empresa: CINTE Corporación Interfin

Fecha Inicial 11-Ago-05
Fecha Final 11-Ago-06

U.P.A. Actual 65.35            Último Precio 811.15         
U.P.A. al 11-Ago-05 48.53              Promedio Móvil 50 Días 811.15           

Promedio Móvil 200 Días 732.05           
P/G Actual 12.41            
P/G al 11-Ago-05 11.87              Precio Mínimo del 11-08-05 al 11-08-06 576.21           
P/G Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 11.55            Precio Máximo del 11-08-05 al 11-08-06 819.58         

P/VL Actual 2.52              Coefic. Variac. Acción 11.8%
P/VL al 11-Ago-05 2.11                Coefic. Variac. Indice Accionario B.N.V. 7.5%
P/VL Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 2.22              

Beta del 11/08/05 al 11/08/06 1.15               
VE/EBITDA Actual -                Beta histórico 0.10             
VE/EBITDA al 11-Ago-05 -                  
VE/EBITDA Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 -                

Acciones en Circulación (MM) al 11/08/06 171.0             
Divid. Ajust. Últimos 365d - Div Yld. ¢4.47  -  0.66% Capitaliz. de Mercado (MM) 11/08/06 138,707         

Presencia del 11/08/05 al 11/08/06 29.8% Rentabilidad Precio (A) 40.8%
Rotación Base Accionaria (A) 4.0% Rentabilidad Dividendos (A) 0.8%
Bursatilidad (% respecto al mercado) 20.4% Rentabilidad Global (A) 41.6%

Rentabilidad Precio (A) CINTE Mercado (A) PP Diferenc.
  Últimos 90 Días 64.9% 19.6% 45.3% PP
  Últimos 180 Días 59.9% 37.2% 22.7% PP
  Últimos 365 Días 40.1% 27.9% 12.3% PP
(A) Resultado Anualizado (Tasa Interna de Retorno)   (PP) Puntos Porcentuales

Resumen de Estadísticas
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Evolución del Precio de Mercado
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Fuente: Sistema SITE,
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Inversión en la Acción vs. en el Índice Accionario
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Volumen Transado Mensual y Precio Promedio
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Empresa: DURMA Durman Esquivel y Subsidiarias

Fecha Inicial 11-Ago-05
Fecha Final 11-Ago-06

U.P.A. Actual 15.16            Último Precio 142.00         
U.P.A. al 11-Ago-05 12.97              Promedio Móvil 50 Días 132.00           

Promedio Móvil 200 Días 116.40           
P/G Actual 9.37              
P/G al 11-Ago-05 8.48                Precio Mínimo del 11-08-05 al 11-08-06 92.05             
P/G Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 8.06              Precio Máximo del 11-08-05 al 11-08-06 142.00         

P/VL Actual 0.93              Coefic. Variac. Acción 9.6%
P/VL al 11-Ago-05 0.74                Coefic. Variac. Indice Accionario B.N.V. 7.5%
P/VL Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 0.76              

Beta del 11/08/05 al 11/08/06 0.63               
VE/EBITDA Actual 5.81              Beta histórico 0.05             
VE/EBITDA al 11-Ago-05 7.69                
VE/EBITDA Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 6.36              

Acciones en Circulación (MM) al 11/08/06 189.0             
Divid. Ajust. Últimos 365d - Div Yld. ¢3  -  2.63% Capitaliz. de Mercado (MM) 11/08/06 26,843           

Presencia del 11/08/05 al 11/08/06 8.0% Rentabilidad Precio (A) 29.1%
Rotación Base Accionaria (A) 0.7% Rentabilidad Dividendos (A) 2.7%
Bursatilidad (% respecto al mercado) 0.6% Rentabilidad Global (A) 32.0%

Rentabilidad Precio (A) DURMA Mercado (A) PP Diferenc.
  Últimos 90 Días 96.1% 19.6% 76.5% PP
  Últimos 180 Días 138.0% 37.2% 100.8% PP
  Últimos 365 Días 28.6% 27.9% 0.8% PP
(A) Resultado Anualizado (Tasa Interna de Retorno)   (PP) Puntos Porcentuales

Resumen de Estadísticas
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Evolución del Precio de Mercado
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Promedio Móvil 50 Días
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Fuente: Sistema SITE,
Bolsa Nacional de Valores

Inversión en la Acción vs. en el Índice Accionario
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Fuente: Sistema SITE,
Bolsa Nacional de Valores

Volumen Transado Mensual y Precio Promedio
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Florida Ice & Farm y SubsidiariasFlorida Ice & Farm y Subsidiarias
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Empresa: FIFCO Florida Ice & Farm Company, S.A. y Subsidiarias

Fecha Inicial 11-Ago-05
Fecha Final 11-Ago-06

U.P.A. Actual 36.87            Último Precio 860.01         
U.P.A. al 11-Ago-05 43.82              Promedio Móvil 50 Días 862.55           

Promedio Móvil 200 Días 797.41           
P/G Actual 23.32            
P/G al 11-Ago-05 14.54              Precio Mínimo del 11-08-05 al 11-08-06 637.01           
P/G Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 20.18            Precio Máximo del 11-08-05 al 11-08-06 910.00         

P/VL Actual 2.46              Coefic. Variac. Acción 8.2%
P/VL al 11-Ago-05 1.65                Coefic. Variac. Indice Accionario B.N.V. 7.5%
P/VL Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 2.13              

Beta del 11/08/05 al 11/08/06 0.63               
VE/EBITDA Actual 9.65              Beta histórico 1.20             
VE/EBITDA al 11-Ago-05 7.23                
VE/EBITDA Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 8.47              

Acciones en Circulación (MM) al 11/08/06 390.4             
Divid. Ajust. Últimos 365d - Div Yld. 66.25  -  8.62% Capitaliz. de Mercado (MM) 11/08/06 335,749         

Presencia del 11/08/05 al 11/08/06 75.2% Rentabilidad Precio (A) 35.0%
Rotación Base Accionaria (A) 2.3% Rentabilidad Dividendos (A) 11.1%
Bursatilidad (% respecto al mercado) 30.0% Rentabilidad Global (A) 48.2%

Rentabilidad Precio (A) FIFCO Mercado (A) PP Diferenc.
  Últimos 90 Días 30.9% 19.6% 11.3% PP
  Últimos 180 Días 40.7% 37.2% 3.5% PP
  Últimos 365 Días 34.5% 27.9% 6.6% PP
(A) Resultado Anualizado (Tasa Interna de Retorno)   (PP) Puntos Porcentuales

Resumen de Estadísticas
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Evolución del Precio de Mercado
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Holcim Costa Rica, S.A. y Subsidiarias
(Industria Nacional de Cemento)

Holcim Costa Rica, S.A. y Subsidiarias
(Industria Nacional de Cemento)
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Empresa: INC Holcim Costa Rica, S.A. y Subsidiarias

Fecha Inicial 11-Ago-05
Fecha Final 11-Ago-06

U.P.A. Actual 1.45              Último Precio 10.07           
U.P.A. al 11-Ago-05 1.06                Promedio Móvil 50 Días 10.09             

Promedio Móvil 200 Días 9.76               
P/G Actual 6.95              
P/G al 11-Ago-05 5.95                Precio Mínimo del 11-08-05 al 11-08-06 6.30               
P/G Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 6.35              Precio Máximo del 11-08-05 al 11-08-06 10.25           

P/VL Actual 2.54              Coefic. Variac. Acción 15.0%
P/VL al 11-Ago-05 1.65                Coefic. Variac. Indice Accionario B.N.V. 7.5%
P/VL Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 2.17              

Beta del 11/08/05 al 11/08/06 0.01               
VE/EBITDA Actual 4.64              Beta histórico 0.09             
VE/EBITDA al 11-Ago-05 4.69                
VE/EBITDA Promedio del 11-08-05 al 11-08-06 4.68              

Acciones en Circulación (MM) al 11/08/06 8,604.1          
Divid. Ajust. Últimos 365d - Div Yld. 1.99  -  22.77% Capitaliz. de Mercado (MM) 11/08/06 86,643           

Presencia del 11/08/05 al 11/08/06 19.8% Rentabilidad Precio (A) 59.8%
Rotación Base Accionaria (A) 1.5% Rentabilidad Dividendos (A) 36.4%
Bursatilidad (% respecto al mercado) 5.0% Rentabilidad Global (A) 103.8%

Rentabilidad Precio (A) INC Mercado (A) PP Diferenc.
  Últimos 90 Días 8.8% 19.6% -10.8% PP
  Últimos 180 Días 12.4% 37.2% -24.9% PP
  Últimos 365 Días 58.8% 27.9% 31.0% PP
(A) Resultado Anualizado (Tasa Interna de Retorno)   (PP) Puntos Porcentuales

Resumen de Estadísticas
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Evolución del Precio de Mercado
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Inversión en la Acción vs. en el Índice Accionario
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Información Adicional
Sobre Emisores:

I.F.C. en Internet

Informes sobre Emisores
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Glosario de Términos BursátilesGlosario de Términos Bursátiles
Acciones en Circulación (Base Accionaria): están constituidas por todas aquellas acciones emitidas 
y pagadas en poder de terceros[1].

Beta: mide que tanto varía en conjunto la rentabilidad[2] de una acción de un emisor respecto a la 
rentabilidad del mercado accionario total. El período utilizado es el definido en la hoja de resumen de 
estadísticas.  Si el beta es positivo, significa que cuando la rentabilidad de mercado aumenta, 
igualmente lo hace la acción del emisor y viceversa.  Si el beta es negativo significa que la relación es 
inversa, es decir, que cuando la rentabilidad del mercado aumenta, disminuye la de la acción del 
emisor y viceversa.  

Un beta cercano a 1 (positivo o negativo) significa que los cambios en la rentabilidad del mercado y en 
la del precio de la acción varían en promedio en proporciones similares. Si es menor, significa que la 
rentabilidad de la acción reacciona en promedio en menor proporción que la del mercado Si es mayor, 
significa que la rentabilidad de la acción varía en promedio  más que proporcional a la variación del 
mercado.  Esta medida no implica que necesariamente existe una relación de causalidad entre la 
rentabilidad del mercado y la del precio de la acción.

Beta histórico: es el beta calculado desde el 4 de enero de 1999 (o a partir de la fecha de salida a 
bolsa si es posterior a esta fecha) a la fecha del análisis.

[1] Personas físicas o jurídicas diferentes del emisor.
[2] Rentabilidad diaria del precio ajustado
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Glosario de Términos BursátilesGlosario de Términos Bursátiles
Bursatilidad: mide el porcentaje que representa el valor transado[1] de la empresa, del valor transado 
total en el mercado accionario costarricense. Es decir, indica cuanto del valor transado total en el 
período considerado fue producido por la acción de la empresa analizada.

Capitalización: en una capitalización se trasladan utilidades retenidas o en algunos casos superávit al 
capital social, de tal forma que tales partidas no pueden llegar a ser distribuidas a los accionistas como 
dividendos.  Esta situación modifica el capital social y por lo tanto en la proporción que se modifique se 
incrementa la base accionaria, sin embargo la distribución de la propiedad de las acciones se 
mantiene.  Este efecto deberá causar una caída en precio de la acción, sin embargo en teoría la 
capitalización de mercado de la empresa debería tender a mantenerse igual antes y después de la 
capitalización, pues por dicha acción la empresa no genera más riqueza a sus socios.

Capitalización de Mercado: es la multiplicación del último precio de cierre de la acción por la 
cantidad de acciones en circulación.  Mide el valor total de la compañía que le corresponde a sus 
socios (accionistas comunes). O lo que es lo mismo, es el dinero que recibirían todos los accionistas si 
vendieran las acciones en su poder. Es importante tener en cuenta que dicho valor es diferente al 
valor contable del patrimonio.

[1] Valga aclarar que no es el volumen transado (cantidad de acciones) sino valor transado(monto 
transado expresado en unidades monetarias –colones-. Es decir, cantidad de acciones multiplicadas 
por el precio).
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Glosario de Términos BursátilesGlosario de Términos Bursátiles
Coeficiente de Variación[1]: indica que tanto varía el precio ajustado de una acción respecto al precio 
ajustado promedio del período definido (fecha inicial y final consideradas).  Se aplica tanto para el 
precio de las acciones como para el índice accionario de la Bolsa Nacional de Valores.

Dividendos Ajustados: este rubro refleja un primer dato que es la suma de los dividendos pagados 
en efectivo en los últimos 365 días y un segundo dato que se refiere al porcentaje que ese monto 
representa del precio ajustado promedio de la acción durante el mismo período (concepto del 
“Dividend Yield”).  Los dividendos están ajustados, de manera que si la base de acciones ha cambiado 
por concepto de splits o capitalizaciones, los dividendos se ajustan para reflejar esos cambios.  El 
ajuste se hace respecto a los términos de la base accionaria más reciente.

EBITDA (Utilidades antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones): se calcula 
sumándole a la utilidad operativa la depreciación y la amortización (siempre y cuando esté incluída en 
la utilidad operativa).  Al partir de la utilidad operativa se excluye las amortizaciones (si fuera 
aplicable), impuestos e intereses.  Esta medida sirve para medir el efectivo que ha generado una 
empresa[2].

[1] Se calcula como el porcentaje que representa una desviación estándar del precio ajustado 
promedio.
[2] Generado a partir de las cuentas de resultados, no incluye inversiones en capital de trabajo, en 
activos de largo plazo ni el efectivo proveniente de financiamiento.
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Glosario de Términos BursátilesGlosario de Términos Bursátiles
Indice Accionario de la BNV: es un índice que mide en términos generales -bajo una metodología 
propia de la Bolsa Nacional de Valores- los cambios en los precios de las acciones del mercado 
accionario.  Este índice toma en cuenta la presencia y la bursatilidad de cada acción.  El índice se 
utiliza para medir el desempeño general del mercado accionario.

P/G (Relación Precio-Ganancias o Precio-Utilidades): es el resultado de dividir el último precio de la 
acción entre la utilidad por acción (U.P.A.).  Es un indicador (ó multiplicador de mercado) que mide el 
precio de la acción respecto a la cantidad de veces que se están pagando las utilidades de la empresa 
de los últimos cuatro trimestres reportados ante la SUGEVAL.   Un alto valor[1] en este multiplicador 
típicamente indica que el mercado está esperando un crecimiento futuro importante en las utilidades 
de la empresa. En algunos casos también puede significar que la acción está sobrevalorada y 
viceversa si el indicador es bajo [1].

[1] Respecto a los niveles históricos. 
[2] Se excluye el capital preferente.
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Glosario de Términos BursátilesGlosario de Términos Bursátiles
P/VL (Relación Precio-Valor en Libros): último precio de la acción entre el valor contable del 
patrimonio[1]. Es un indicador (ó multiplicador de mercado) que mide el precio de la acción respecto a 
la cantidad de veces que se está pagando el patrimonio de los socios[2], según los registros contables 
del último trimestre reportado ante la SUGEVAL.   Un alto valor [4] en este indicador típicamente indica 
que el mercado está esperando un crecimiento futuro importante en la empresa. En algunos casos 
también puede significar que la acción está sobrevalorada y viceversa si el indicador es bajo [4].

Precio Ajustado: a medida que se van dando splits o capitalizaciones, la base accionaria de una 
empresa varía en forma artificial[3], por lo que es necesario ajustar el precio de la acción para poder 
hacer comparaciones y cálculos de razones bursátiles.  Es por ello que los precios mostrados en el 
resumen bursátil siempre serán ajustados (ajustados a los términos de la base accionaria más 
reciente).

[1] Se excluye el capital preferente.
[2] Se refiere al patrimonio de los socios comunes, el cual se calcula como patrimonio contable –
capital preferente.
[3] No implica cambios en la distribución de la propiedad de las acciones, ni ingreso de efectivo 
adicional.
[4] Respecto a los niveles históricos. 
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Glosario de Términos BursátilesGlosario de Términos Bursátiles
Presencia: proporción de días en que la acción de la empresa analizada se ha transado respecto al 
total de días que ha operado el mercado durante el período definido en la tabla de estadísticas.  El 
volumen transado de acciones no afecta este indicador.

Promedio Móvil: es el promedio del precio ajustado de la acción durante el lapso indicado.  
Usualmente se trabaja con dos plazos, 50 y 200 días.  Estos promedios constituyen una referencia 
para medir el ritmo de crecimiento o decrecimiento del precio de las acciones.

Rentabilidad de los Dividendos: es la rentabilidad proveniente de los dividendos en efectivo pagados 
durante el lapso definido en la hoja de resumen de estadísticas.  Se calcula sobre la base del precio 
de cierre de la acción al día de inicio del período analizado.  Para el cálculo se toma en cuenta la fecha 
en la cual se hizo cada pago de dividendos.

Rentabilidad del Precio: es la rentabilidad[1] proveniente de las ganancias de capital (cambio en el 
precio de la acción) generada durante el lapso definido en la hoja de resumen de estadísticas.  Se 
simula como si se compra la acción en la fecha inicial y se vendiera en la fecha final.

[1] Tasa interna de retorno.
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Glosario de Términos BursátilesGlosario de Términos Bursátiles
Rentabilidad Global: es la rentabilidad derivada tanto de las ganancias de capital como de los 
dividendos en efectivo pagados durante el lapso definido en la hoja de resumen de estadísticas.  Se 
simula como si se compra la acción en la fecha inicial y se vendiera en la fecha final.  Para este 
cálculo se toma en cuenta la fecha en la cual se hizo cada pago de dividendos.

Rotación de la Base Accionaria (A): se refiere a cuantas veces cubre el volumen de acciones 
transadas a las acciones en circulación promedio del período analizado.  Normalmente, esta rotación 
es baja en el mercado accionario costarricense. El indicador se expresa en una base anualizada, 
como si a largo de un año se transara al mismo ritmo que se hizo en el período analizado.

Splits (o desdoblamiento): se ejecuta un “split” cuando se fracciona el capital social de una empresa 
de forma que aumenta la cantidad de acciones en circulación sin alterarse el capital social total.  Como 
resultado del “split” el precio disminuye, pero la distribución de la propiedad de las acciones se 
mantiene intacta.

El “split” también puede ser inverso, por lo que reduce la cantidad de acciones manteniendo el capital 
social total, en cuyo caso el precio de la acción deberá aumentar. 
Se expresa usualmente de esta forma 2:1 (por cada dos acciones se recibe una adicional).  
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Glosario de Términos BursátilesGlosario de Términos Bursátiles
U.P.A. (Utilidad por Acción): es la utilidad neta -correspondiente a los accionistas comunes[1]-
generada en los últimos cuatro trimestres (reportados a la SUGEVAL) dividida entre la cantidad de 
acciones en circulación reportadas al último trimestre.  Este indicador mide la utilidad proporcional 
correspondiente a cada acción común.

Último Precio de la Acción: último precio al cual se negocio la acción dentro del rango de tiempo 
definido en la hoja de resumen de estadísticas del emisor. 

Valor Transado: es la sumatoria de la multiplicación del precio negociado por la cantidad de acciones 
transadas (volumen transado) durante un período de tiempo

VE (Valor de la Empresa): el valor (financiero) de la empresa se calcula como su capitalización de 
mercado + el valor de sus pasivos con costo[2] + el capital preferente + el interés minoritario - el saldo 
de efectivo e inversiones temporales al último trimestre reportado ante la SUGEVAL.

[1] Utilidad neta menos dividendos preferentes.
[2] Para simplicidad de los cálculos I.F.C. utiliza el valor contable del pasivo con costo (préstamos, 
bonos, papel comercial,etc.).
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Glosario de Términos BursátilesGlosario de Términos Bursátiles
VE/EBITDA (Valor de la Empresa / EBITDA): este indicador (o multiplicador de mercado) divide el 
valor de la empresa[1] entre el EBITDA, basado en la información del último estado financiero 
auditado.  El VE/EBITDA aplica únicamente para empresas no financieras y tiene la ventaja de que
permite compararlo con empresas de diferente estructura de endeudamiento y diferentes niveles de 
acumulación de efectivo.  Un alto valor [2] en este indicador típicamente indica que el mercado está
esperando a futuro un alto crecimiento de la empresa, o en algunos casos, que la acción está
sobrevalorada y viceversa si el indicador es bajo [2].

Volumen Transado: cantidad de acciones negociadas en una fecha o rango determinado.

[1] Ver definición de VE (valor de la empresa).
[2] Respecto a los niveles históricos.
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